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INTRODUCCION

Me gustaria explicar el porqué del titulo que he escogido para
mi Tesis. Originalmente se habia pensadc que seria “Efectos de la Infla-
cion en la Informacién Financiera”, pero viendo lo extenso gue son los
efectos que la inflacién ocasiona dentro de la economia, tanto del sector
privado como del publico, entonces se tendria un trabajo que tal vez
abarcaria aspectos fiscales, contables, financieros, etc., de tal manera
que lo haria cansado y no se concentrarian los puntos mas importantes,
por lo mismo he decidido cambiarlo por ‘“Algunas consideraciones de
los Efectos de la Inflaciéon en la informacién Financiera”, advirtiendo
gue no son éstos, todos.

La contabilidad, hasta hace unos afos, ignoraba las realidades
econdémicas en las que vivia, puesto que se limitaba a informar sobre
las situaciones que se tenian en libros, sin tomar en consideracién el
importante fenémeno por el cual se estaba registrando un firme y rdpido
ascenso en los precios en los udltimos afios (década de los 70’s). Sin
embargo se tiene conocimiento de que ciertos paises en todo e! mundo
no reconocen este hecho, debido a los principios de contabilidad gene-

ralmente aceptados que manejan, ya que se registrarian cambios notables
en la contabilidad y en los reportes.

A nosotros los Contadores, nos corresponde tomar la decision de
llevar a cabo un sistema que ayude a solventar el efecto que la infla-
cion estd provocando en los diferentes sectores sociales y atin mas, en
los individuos que forman nuestra sociedad, para que de este modo se
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haga posible un crecimiento arménico y racional que abarque todas las
dreas que reclaman atencién urgente.

Vamos pues a referirnos a un términe que ha logrado provocar
grandes estragos en los diferentes sectores sociales y que repercute fuer-
temente en la informacién financiera, que es la base para la toma de
decisiones en la mayoria de las empresas: La Inflacién.

He considerado que es importante incluir en la primera parte todo
lo relacionado con la inflacién para entender qué es y gué consecuen-
cias trae para la empresa, para después abarcar los problemas que ésta
ocasiona, tanto en la contabilidad tradicional, como en el dictamen del
Auditor y finalmente hacer notar ciertas medidas que a mi entendimien-
to las empresas podrian seguir, en época de inflacién.

Por tultimo espero que este trabajo muestre un panorama aunque
sea en forma general y simple, una metodologia objetiva para ayudar
de ailguna manera a la profesion contable a intentar resolver este gran

problema que crece dia a dia y que tenemos que afrontar, por ser nues-
tra responsabilidad.



-
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1. LA INFLACION ,

Empecemos hablando de lo que es la inflacién para que podamos
tomar la definicién mdés adecuada: La Inflacién es un desequilibrio eco-
nomico que se produce cuando los medios de pago en un pais, tales
como, dinero circulante, créditos bancarios, etc., son excesivos en com-
paracién con la produccion de bienes y servicios; el sintoma mas visi-
ble e inmediato es el alza general de precios, que equivale a una desva-
lorizaci6n de la moneda. Los primeros perjudicados son los que tienen
ingresos fijos, los acreedores que recibiran el pago de una monéda des-
valorizada, los asalariados, etc. A primera vista parece que los deudo-
res y algunos especuladores se benefician con esto, pero las ganancias
en la inflacién son puramente ficticias ya que toda la actividad econo-
mica se entorpece y a la larga el mundo pierde.

La economia mexicana lLa presentado recientemente problemas
tales como inflacion galopante, devaluaciones monetarias, controles de
cambio, paridad dual, etc.,, que imponen a la profesiéon contable la ne-
cesidad de afrontar y resolver el problema de las caracteristicas que
deben darse a la informacién financiera para que pueda cumplir su
funcién clara de informar en modo qtil para los usuarios.

Se establece entonces que la inflacion representa un aumento
en el indice general de precios de la economia, producido fundamen-
talmente por un incremento del circulante, es decir, el monto del di-
nero disponible de un pais, sin aumento en la produccién y por con-
siguiente los precios tenderian a subir. Es pues un fenémeno tan com-
plejo que amerita una estrategia integral y que es provocada como cos-

3



to de los cambios estructurales que estdn ocurriendo en la economiia
mexicana. De este modo se llega a provocar un aumento considerable
en los gastos y a los ingresos del Gobierno, mas de lo que podrian
reunir en impuestos. :

Ciertos autores establecen que la inflacion es un tipo de impues-
to directo ya que al aumentar los ingresos, necesariamente el contri-
buyente queda situado en un mayor nivel impositivo.

La inflacién es un fen6meno social, internacional, no es algo
que s6lo ocurre en cierto momento y después desaparezca, no es ajeno
a la voluntad de los hombres, sino por el contrario, son ellos los que
la provocan. Se reduce entonces al poder de compra de los asalariados
y llega a tener efectos desastrosos en los desempleados y de esta forma
empeora la distribucién del ingreso y el bienestar de la gente.

Desafortunadamente, el Gobiernc se abstiene de combatir la in-
flacion, evitando gastar mas de lo que tiene, ya que el gasto publico
excesivo es un eficaz instrumento para incrementar su poder y mante-
ner subordinados a miles de personas.

Simplemente se podria decir que la inflacién es el resultado de
un incremento en los medios de pago sin un consecuente aumento de
bienes y servicios en el mercado y se podria presentar de la siguiente
manera;

INFLACION = DEMANDA GLOBAL > OFERTA GLOBAL

I — ALZA DE
" DINERO BIENES PRECIOS

Por la simple presencia de la oferta y la demanda, los precios
tenderan a subir puesto que la cantidad demandada estara por arriba de
la cantidad ofrecida. Obtenemos entonces las siguientes premisas acerca
de la inflacidon:

- — La inflaci6én representa un aumento generalizado en los precios, pro-
vocado por un desajuste entre la oferta y la demanda.

— Es una ruptura del equilibrio entrc el dinero y los bienes dlspom-
bles, donde se refleja una elevacion general de precios.

ff.fi::-,_
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1.1.

La inflacién es buena para el Estado, porque recibe méis impuestos
al elevar al causante su base para el cumplimiento de sus obligacio-
nes fiscales.

La inflacién es la mayor amenaza en este momento, por tanto es
el primero de los problemas nacionales que debe ser resuelto.

Causas y Origenes de la Inflacién

Para poder entender mejor lo que es la inflacién y dar en con-

secuencia los pasos a seguir para intentar combatirla, se debe enfatizar
en las principales causas y origenes de ésta y resumiendo, nos encon-
tramos con lo siguiente:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

El desajuste entre la oferta y la demanda de productos y servicios,
al crecer més la demanda que la capacidad instalada para fabricar
productos y satisfactores.

La necesidad del Estado de obtener mayores recursos, en areas de
financiamiento inalcanzable, para satisfacer sus necesidades de di-
nero.

Incremento indiscriminado de la burocracia, de la corrupcion y de
la deshonestidad de varios funcionarios, con los consecuentes efec-
tos en las finanzas piblicas.

Aumento de subsidios a ciertas paraestatales que lejos de cumplir
con su cometido social, desperdician recursos.

Aumento en el medio circulante.

El establecimiento de impuestos nuevos € incorrectos, tales como
el IVA y el impuesto a metales preciosos.

Problemas estructurales de nuestra balanza de pagos, ya que su
incidencia en la inflacién es determinante.

El importe de nuestra deuda externa y su crecimiento dia a dia,
innecesario y consecuentemente cada vez mas costosa.

La venta de materia prima al exterior a un precio muy bajo, ya que
su costo estd determinado en gran parte por la cantidad de trabajo
empleado para fabricarlo.



10) Aumento de salarios que no va de acuerdo con la productividad
que definitivamente no es correlativa ni proporcional a las de-
mandas salariales que muchas veces comparadas con el indice in-
flacionario, resultan minimamente justas.

11) La intermediacién que es tan necesaria en ia mayoria de los pro-
ductos y que tan repetidamente se presenta para llevar el producto
al consumidor final y que naturalmente afecta el aumento del
precio.

12) Las tasas de interés tan altas que el sistema bancario cobra.

13) El control de la inflacién en los paises con los que comerciamos
y el poco efectivo control inflacionario a nivel nacional, como lo
conocemos normalmente ‘“brecha inflacionaria” entre la nuestra y
las deméas naciones.

La inflaciéon es definitivamente, un fenémeno monetario y para
algunos la causa esencial es la abundancia de dinero en nuestra econo-
mia, pero entonces se tendrd que explicar las causas de esta abundan-
cia de dinero. La cantidad de dinero en circulacién no es auténoma
e independiente del curso de otras variables del sistema econdmico;
depende, entre otras causas, del resultado de la bhalanza de pagos, del
financiamiento del déficit del presupuesto piblico y de los programas
de financiamiento al sector privado. La discrepancia en tasas de cre-
cimiento (entre la oferta y la demanda) darda lugar a la expansion del
circulante.

Conociendo entonces las causas y origenes de la inflacién, pa-
receria facil sugerir acciones antiinflacionarias, tal como frenar paula-
tinamente la tasa de expansién de la demanda agregada y el resultado
seria una disminuciéon paulatina de la tasa de aumento del nivel general
de precios y no una disminucién absoluta de los precios. O sea, si la
inflacién se mide a través del movimiento al alza de precios, ésta viene
a ser una consecuencia de la inflacién y no la inflacién en si misma.

1.1.1. Consecuencias de la inflacion

Las principales consecuencias que se presentarian en un entorno
inflacionario, serian las siguientes:



Una deformacion estructural de la economia.
Una serie de distorsiones en el aparato fiscal.

Transferencia al Estado de parte del capital privado al pagar im-
puestos sobre una base inflacionaria.

Pérdida, baja del poder adquisitivo del dinero.

Mayor concentraciéon de la riqueza y una peor distribucién del
ingreso.

Problemas en la balanza comercial y en la de servicios.
Pérdida de competitividad internacional.

Dependencia del exterior en tecnologia, comercio y finanzas.
Presencia de la carrera salarios-precios.

Demandas laborales desproporcionadas.

Establecimientos de precios tope en ciertos productos que a la larga
por incosteables, dejardn de existir.

Descapitalizaciéon de la empresa al repartir dividendos inflaciona-
rios.

Restriccion en la formacion del ahorro y de capital.

Menores inversiones a menores posibilidades de crecimiento.
Incremento en los costos de produccién y de distribucién.
Encarecimiento del dinero al elevar los costos de financiamiento.
Abuso en la fijacién de precios.

Al haber incertidumbre, las empresas detienen su crecimiento y con
ello la posibilidad de ayudar al crecimiento del pais.

Anticipacion en la compra de bienes y servicios.
Incremento en la demanda de productos.
Consecuentemente escasez de productos.

Especulacién con inventarios.



— Se prefiere invertir en “inversiones reales” que en “inversiones fi-
nancieras”.

— Incertidumbre en todos los aspectos.

1.2 Tipos de Inflacién

Con el objeto de ilustrar una perspectiva geheral se presentara
a continuacién los que se consideran diferentes tipos de inflacién y al-
gunas teorias que existen al respecto. Las principales escuelas que tratan
de explicar el fenémeno inflacionario, son la monetarista y la estructu-
ralista; por lo tanto, lo que establece la primera, como Causas Bésicas
de la Inflacién, son los siguientes factores:

a) El incremento irracional de la oferta monetaria.

b) El creciente gasto publico que provoca, principalmente, un déficit
financiero, que para ser cubierto obliga al Estado a emitir dinero
inflacionario.

¢) Los aumentos de salarios desproporcionados.
d) La variacién a la baja de los tipos de cambio.

La corriente estructuralista afirma que los origenes de la inflacién
s0on:

a).—El aumento de la demanda de bienes y servicios.
b).—La elevacién de los costos de produccién.
c).—El crecimiento del ingreso.

d).—La tasa de natalidad ascendente.

e).—La urbanizacién.

f)—La educacién deficiente.

g)—Los cuellos de botella sectoriales.

Asimismo, esta corriente separa a las causas que provocan la in-
flacién en dos grandes grupos:

1.— Factores estructurales.

2. —Factores propagadores.




Los primeros son producto del comportatmiento y desequilibrio

que presentan los diferentes sectores de la economia (externo, industria,
agricultura, infraestructura, distribucién del ingreso, etc.); si se desea
encontrar una explicacion de la incapacidad en la produccién para au-

mentar bienes y servicios, es necesario analizar cada uno de los puntos
anteriores.

Los factores propagadores son aquellos que estimulan a la infla-

cién y que se presentan por una mayor cantidad de dinero en circulacién.

1—

4.—
5.—
6.—

Como principales tipos de inflacién tenemos:

Inflacion Importada.— Cuando las causas de la inflacién son aje-
nas al sistemma monetario nacional. Cuando por diversas causas in-
gresan al pajs gran cantidad de divisas, las cuales no son usadas
en importaciones, sino gue son cambiadas por moneda nacional y
aumenta el circulante y la demanda interna.

Inflacién Reprimida.— Es el control de precios, tratar de contro-
lar la inflacion por medio del control de precios, o sea querer resol-

ver el problema por sus consecuencias y no por sus causas. Efectos
del control de precios:

— Disminuye el interés en producir productos controlados.

— Provoca la escasez del producto controlado.

Descapitaliza al sector que produce ese productc controlado.
— Hace que se pierda el célculo econémico.

— Se llega al racionamiento de productos,

— Se multiplica la burocracia y aumenta la corrupcion.

Inflacién Latente.— Cuando el aumento de circulante todavia no

se traduce en un incremento general de precios, cuando no se ha
puesto aln en evidencia.

Inflacion Reptante.— Es tolerable y no percibida por todos.
Inflacién Abierta.—Percibida por toda la poblacion.

Hiperinflacion.— Se pierde el cdlculo econdémico, los precios suben
todos los dias; también es inflacién galopante.



7.— Inflaciébn Administrada.— Donde el Gobierno pretende mantener
la inflacién en limites minimos a través de la manipulacién de los
precios.

8 — Inflacién Autogenerada.— Proveniente de un incremento en la
velocidad del dinero, la gente compra m4s bienes que en un periodo
normal.

9.— Inflacion Pura— En la que todos los precios varian en idéntica
proporcién y simultdneamente.

10.— Inflacién Impura.— El incremento en los precios no son simulté-
neos ni proporcionales; es el tipo de inflacion més comin en la
practica. :

Las presiones inflacionarias pueden provenir del lado de la oferta
y la demanda:
1.— Por el lado de la demanda:
a).— Medio circulante
Gastos gubernamentales (educacién, defensa, etc.)

Expansién bancaria en préstamos

b).— Ingreso disponible (pago a los factores de la produccién me-
diante impuestos :

— Una reducciéon en los impuestos

— Un incremento en el crédito disponible (bajas tasas de
interés).

— Presiones sindicales mayores a la productividad
¢).— Gasto de los consumidores y del sector de los negocios.

d).— Demanda externa:

1.— Gastos de extranjeros en bienes y servicios
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2.— Por el lado de la oferta:

a) Escasez de fuerza de trabajo, equipo y materias primas.
b) Una importacién inadecuada (doblemente inflacionaria)
— Aumenta el ingreso doméstico.
— Baja la oferta nacional.
¢) Espiral precios-salarios.

A lo anterior debe aunarse la inflacién importada, producto de

los desequilibrios de otras naciones y absorbida via la importacién de
bienes y servicios del exterior.

1.3

Expectativas de la Inflacién

Intentando presentar un panorama que pretende ser objetivo ante

todo, creo que es pertinente analizar las expectativas que podemos es-
perar en relacién con el tema que nos ocupa Hegando pues a estimar

las

siguientes situaciones:

Por las situaciones actuales, se puede esperar que el endeudamiento
externo siga observando un crecimiento cada vez mayor que como
consecuencia aumentara necesariamente el costo del servicio de
nuestra deuda.

Mayor numero de presiones bajaran el valor de nuestra moneda y
se debera cuidar mucho la “brecha inflacionaria” entre México y lcs
Estados Unidos, puesto gque ésta ha rebasado un 30%, aproximada-
mente, en sélo unos meses.

Podria presentarse un gran desequilibrio financiero que nos llevaria
a negociar nuevamente con el Fondo Monetario Internacional.

Como el Estado va a necesitar mas recursos, emitira mas bonos
de Tesoreria.

Para lograr una mayor recaudacién se harian reajustes fiscales en
renglones que se han considerado “paraisos fiscales™.

Cargar impuestos, como el IVA en articulos exentos, tales como
medicinas.
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A pesar de las petrodivisas se ha incrementado el déficit en la ba-
lanza comercial, tradicionalmente deficitaria.

Adicional al déficit de la halanza de pagos debemos considerar el
hecho de que en promedio un porcentaje mayor al 509 de nuestro
comercio exterior lo realizamos con EE. UU.

El 859, de las operaciones internacionales de México se realizan en
délares estadounidenses.

Las consecuencias derivadas del programa antiinflacionario del
presidente Ronald Reagan ejercen una fuerte presién sobre el peso.

Podrian aparecer ciertas modificaciones frecuentes al producto d
mayor exportacién del pais: el petréleo.

Se necesitara crear para el afo 2000 por lo menos 20 millones de
plazas nuevas.

Incremento en las huelgas, por demandas laborales insatisfechas.

Retos mayores para el pals en todos los campos: educacionales, la-
borales, de inversién, de capacitacién, de alimentacion, etc.

Aparicion del déficit en nuestira balanza de servicios, especialmente
en el rengléon turistico.

Presiones sectoriales cada vez mds fuertes.

Un mercado mundial inestable y una guerra en tasas de interés.
Una mayor escasez de crédito y restricciones en su otorgamiento.
Un creciente costo del dinero.

Todos estos puntos inciden en una aceleracién de los costos en

empresas y como consecuencia un aumento en los precios de productos
vy servicios, aumentando el proceso de elevacion de precios y estimu-
lando adn mas la inflacion.

Por eso, las empresas deben contemplar este entorno macroeco-

némico y pulsar las potenciales repercusiones que puedan presentarse
en su microentorno, para lograr minimizar las cuestiones contrarias y
tomar conciencia de la responsabilidad y no tratar de evitarla en los
momentos cruciales.

12



Las repercusiones que aparecerian a nivel empresa, podrian ser
entre otras: '

— Acabar con la estabilidad; vivir en un cambio permanente, en una
inestabilidad absoluta y por lo tanto no hay control sobre la infla-
cion.

— Ajustar los salarios y las tasas de interés al mismo ritmo que crece
la inflacion, ‘

— Incremento en la incertidumbre, contingencia, confusién, del temor
y desconfianza.

- Estimar la elasticidad de la demanda de cada producto.

— Decidir qué productos suspender, cudles adicionar y qué tipo de
ventas adoptar.

-— La necesidad primaria no va a ser entonces el crédito, sino el
capital.

-— Se deberan cuidar las minidevaluaciones del peso.

Finalmente podemos decir cudles son las principales causas que
afectan la estabilidad cambiaria:

a).— Inflaci6n.
b).— Balanza de pagos.

En lo referente a la inflacién, que se expresa en el crecimiento de
los precios, aminora el poder de compra de los ciudadanos y hace me-
nos competitivos nuestros productos y servicios en los mercados inter-
nacionales. Es el excedente de circulante el que impulsa a los precios
a subir, s6lo que ese dinero de presentarse a los particulares, hubiera
side destinado a actividades productivas y aqui es donde surge otra
confusién, va que el dinero no es inflacicnario.

FEn cuanto a la balanza de pagos, que expresa nuestras relaciones
con el exterior y que muestra las pérdidas o gananacias con el extranjero,
se pueden tomar dos medidas:

— Controlar las importaciones mediante el establecimiento del “Per-
miso previo” que habia sido anulado al principio de la administra-
cién; y
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— Disminuir la actividad econémica en ramas como la automotriz, que
son las que hacen comprar en el extranjero partes que aqui no se
pueden elaborar.

Entonces, uno de los problemas que presenta la inflacién es la
peligrosa sensacién de desconfianza e inseguridad que crea y termina
por establecer una relacién directa entre la inestabilidad de precios y la
inestabilidad politica y social; la inflacién es un activo veneno para la
solidaridad nacional tan necesaria en estos momentos.

1.4 La Contabilidad y Ia Inflacion

La contabilidad ha sido una disciplina que ha servido adecuada-
mente a los efectos de informaciéon que requieren todos los interesados
en el desarrollo y operacién de un ente econdédmico. El producto de la
contabilidad es evidente en los estados financieros que tradicionalmente
se presentan: desafortunadamente, segiin lo que se ha establecido aqui,
esa informacién ha perdido fundamentacién, puesto que varios de sus
principics ya no son aplicables en las circunstancias actuales y ello mis-
mo nos obliga a tener que reexpresar los datos contenidos en dicha in-
formacion.

En este sentido, se dice que la contabilidad ha preferido, por ra-
zones de objetividad, tomar normalmente precios pasados (costos histo-
ricos) como criterio de medicién y excepcionalmente precios presentes
(costos actuales) y hay dos principios de contabilidad que establecen
la norma de emplear los costos histéoricos: Valor Histérico Original y el
de Negocio en Marcha.

Asi, vamos a recordar que la Contabilidad Financiera es, una téc-
nica que se utiliza para producir sistematica y estructuradamente infor-
macion cuantitativa expresada en unidades monetarias de las transaccio-
nes que realiza una entidad econdmica y de ciertos eventos econdmicos
identificables y cuantificables que la afectan con el objeto de facilitar
a los diversos interesados el tomar decisiones. Las caracteristicas de
ésta deben ser:

— Utilidad

— Contenido informativo o adecuacion.
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— Significativo, Relevante, Veraz, Comparable.
— Oportunidad
-— Estabilidad, Objetividad, Verificabilidad.
— Confiabilidad
— Provisionalidad
— Estabilidad Monetaria

Se supone que la informacién deba ser adecuada al o a los usua-
rios de la misma, de modo que cuando se vaya a requerir pueda ser
comprendida para la toma de decisiones; consecuentemente se requerira
que los datos contenidos en la informaciéon, cumplan con ciertos requi-
sitos bésicos que son: oportunidad y adecuacion.

Por otra parte se establece que la informacién contable debe de
observar la cualidad de la veracidad, que tenga la seguridad y la evi-
dencia en cuanto a lo fidedigno de las cifras y poder comparar los
estados financieros de épocas o fechas anteriores o posteriores.

La confiabilidad es la caracteristica por la cual el usuario acepta
y utiliza los estados financieros para poder tomar decisiones. No es
una cualidad inherente a la informacion, sino que es adjudicada por
el usuario y refleja la relacion existente entre él y la informacion,

En lo tocante a la inmovilidad monetaria, no es ya aplicado, pues-
to que esta situacién, en un ambiente como el que estamos viviendo, es
totalmente imaginario. Aqui es donde la presencia de la inflacién tiene
su fundamento, ya que ha provocado una serie de impactos en la em-
presa, entre los cuales se podrian destacar algunos, tales como:

— La determinaci6én y medicién de la utilidad del negocio.

— Cuantificacién del desarrollo real de la entidad.

— Valor de los diferentes recursos de la compaiiia.

— Necesidad de la creacién de reservas especiales de capital.
— Utilidades inflacionarias.

— Dividendos inflacionarios.

— Impuestos inflacionarios.

15



Se ven afectados muy fuertemente por la inflacién en razén que
resalta la dificultad para reconocer cudl es en valores constantes la uti-
lidad real del negocio, cudl ha sido o puede llegar a ser el crecimiento
real de una entidad o bien llegar a establecer cudl ha sido la utilidad
real después del impacto que la inflacién tiene,

Se provoca entonces un exceso de utilidad a repartir entre los
accionistas, la cual es utilidad para efectos contables, pero no se le
considera utilidad para efectos financieros, puesto que si se llegara a
determinar, seguramente se llegaria a una descapitalizacién para la en-
tidad con sus consecuencias que obligarian a crear reservas de capital
especiales que posibiliten la permanencia de la empresa.

Las cifras establecidas en la informacién financiera pierden su
significado en épocas de fluctuaciones intensas o frecuentes en los pre-
cios y cuando esto sucede se llega a una situacién equivoca. Esta defi-
ciencia en la informacion puede llevar a tomar decisiones desfavorables
y peligrosas para las empresas y para la economia nacional, tales como
la descapitalizacién de las propias empresas por las .utilidades ficticias.

La Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexica-
no de Contadores Publicos ha establecido que:

— Es urgente ofrecer lineamientos para la solucién de un problema tan
complejo a fin de rescatar la significaciéon de la informacién finan-
ciera.

— A pesar de sus deficiencias es innegable que el esquema contable
tradicional ha sido util y confiable para los negocios ya que el grue-
so de la actividad econ6mica esta representada por las transacciones
de las empresas y el registro de estas transacciones, utilizando la
moneda como comuin denominador, constituye la ocupacién funda-
mental de la contabilidad; por lo tanto, no debe abandonarse el
costo historico, sino complementarse, destacando los e’ectos princi-
pales de las fluctuaciones de la informacién.

— No debe establecerse un método tnico de correccién, sino que es
necesario mantener la comparabilidad de la informaciéon y evitar
variedad de métodos.

— Aln no existen bases sélidas para requerir que los ajustes que pu-

16



dieran derivarse de estas partidas vy la actualizacién directa del pa-
trimonio, se incorporen a los estados financieros bé4sicos.

1.4.1 Impacto de la Inflaciérn en la Empresa

Intentando presentar un analisis del impacto inflacionario en la
empresa, tenemos:

1).—— Problemas de medicion

a) Cuantificacién del crecimiento real
b) Determinacion de la utilidad del negocio
¢) Determinacién de los recursos con que cuenta la empresa.

2).— Problemas relacicnados con la administracién financiera

a) Materia prima
b) Obtencién de fondos
c¢) Cambio de precios

3).— Problemas reales del fendmeno econémico

a) Pérdida del mercado internacional
b) Descapitalizacién de la empresa.

Para la empresa, es, en los renglones anteriores, en donde ma-
yormente incide la inflacién, puesto que la unidad monetaria ya impac-
tada, no proporciona datos suficientes para determinar la cuantificacién
del crecimiento real, ni la utilidad, ni los recursos que la empresa posee,
puesto que se hace imposible una comparacién con periodos anteriores.
Se requiere también, modificar las politicas en relacién con nuestros
inventarios ya gque las materias primas escasean y los proveedores tar-
dan més en surtir sus pedidos. Al tener nuestro pais una tasa de in-
flacién superior a la de los otros paises, nuestra posicién de competiti-
vidad se pierde y consecuentemente se puede llegar a tener un despla-
zamiento de nuestros productos en el exterior.

Para poder superar los impactos de la inflacion sera necesario
resolver los problemas antes enunciados y para ello debemos de:

— Mejorar nuestra productividad.

— Hacer eficiente la administracién de nuestros recursos financieros.

17



Utilizar apropiadamente la capacidad empresarial.
Evitar el consumismo.

Evitar los derroches.

Invertir eficazmente.

Mejorar la informacién financiera para poder tomar Optimas deci-
siones.
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2. LA CONTABILIDAD EN UN ENTORNO INFLACIONARIO.

En la actualidad, casi todas las mediciones contables se hacen en
base al costo histérico; por ejemplo, si durante 1975 una empresa adqui-
rié una maquinaria con un valor de $ 5,000.00 ésta se contabilizaria a
ese costo y la depreciaciéon de la maquinaria se haria en base a esa cifra.
La contabilidad basada en el costo histérico, no proporciona ninguna
informacién respecto a los efectos de algiin cambio de precios; y éstos
se ven finalmente reflejados en la medicién del ingreso, pero los efec-
tos estan fusionados en todos los demas factores que afectan a la em-
presa,

Dependiendo de los objetivos que se vayan a servir, hay tres
formas principales para tratar explicitamente con los precios cambiantes
y para reportar los efectos aislados:

a) Las cantidades histéricas pueden ajustarse para los cambios en el
nivel general de precios.

b) Los precios corrientes de articulos especificos pueden sustituirse por
las cantidades historicas.

¢) Los precios corrientes de articulos aspecificos, ajustados por los
cambios en el nivel general de precios, pueden sustituirse por can-
tidades nhistéricas.

En un pais dado, la inflacién y la deflacién afectan a distintas
empresas, en diferentes formas. Los efectos dependen de las caracte-
risticas de la industria y de las politicas de su administracién. En ausen-
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cia de los ajustes para los cambios en el nivel general de precios, el im-
pacto de los cambios en el poder general de compra esti necesariamente
oculto con los demdas factores que afectan al desempefio de la empresa.

Durante los periodos de inflacioén, los que tienen activos mone-
tarios sufren pérdidas en el poder de compra representado por sus ac-
tivos monetarios; en cambio, los acreedores ganan debido a que sus obli-
gaciones pueden ser pagadas con pesos de menor poder de compra. En
periodos de deflacién sucede lo contrario.

2.1, Reconocimiento de los Efectos de la inflacion en la Informacion
Financiera. (B-10).

2.1.1. Antecedentes,

A finales de 79 la Comisién de Principios de Contabilidad emitié
el boletin B-7: Revelacion de los Efectos de la Inflacién en la Informa-
cién Financiera. Este documento no pretendia dar una solucién a un
problema tan complejo, ofrecia un enfoque préctico para dar respuesta
a la necesidad de establecer lineamientos que ofrecieran incrementar el
grado de significado en la informacién contenida en los estados finan-
cieros. :

Ei Boletin B-7 fue concebido como parte criginal de un proceso
evolutivo y experimental, entonces el Instituto desarrollé una amplia ac-
tividad acerca de su contenido y aplicacién y en las conclusiones se
establecié lo siguiente:

- La conveniencia de que el boletin estableciera un solo método para
determinar cifras actualizadas.

— Integracion y reconocimiento del costo financierc real.

— Conveniencia de incorporar la informacion relativa a los efectos de
la inflacion en los estados financieros basicos.

Ademas las circunstancias actuales en el entorno econémico son
diferentes a las existentes de cuando surgioé el boletin B-7; la inflacion,
ademés de haberse prolongado en el {iempo, ha incrementado su inten-
sidad haciendo necesario hoy mdas que nunca que la informacién finan-
ciera sea una herramienta util para el usuario, y en vista de estos ante-
cedentes se ha hecho posible el desarrollo de este nuevo boletin.
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2.1.2. Alcance,

El boletin tiene por objeto establecer las reglas pertinentes rela-
tivas a la evaluacién y presentaciéon de las partidas relevantes contenidas
en la informacién financiera que se ven afectadas por la inflacion.

Estas normas son aplicables a todas las entidades que preparan
los estados financieros bésicos.

2.1.3. Consideraciones Generales.

Desde que fue necesario reflejar los efectos de la inflacién en
la informacién financiera, se ofrecieron dos enfoques distintos:

— El método de ajustes por cambios en el nivel general de precios,
que consiste en corregir la unidad de medida empleada en la conta-
bilidad tradicional, utilizando pesos constantes en lugar de pesos
nominales.

-— El método de actualizacion de costos especificos, el cual se funda
en la medicién de valores que se generan en el presente.

La informacion obtenida no es comparable, debido a que parten
de bases diferentes y emplean criterios distintos. Para lograr un mayor
grado de comparabilidad la solucidn ideal seria que todas las entidades
utilizaran el mismo método; pero esto serd posible cuando la tecnclogia
y experiencia provean més elementos de juicio dentro de este proceso
evolutivo de busqueda de soluciones correctas a la forma de reflejar el
efecto inflacionario en los estados financieros.

La actualizacién de las cifras de la informacién financiera, pre-
supone la necesidad de conservar los datos provenientes de los costos
histéricos, ya que son justamente los que se reexpresan; esto irmplica
una coexistencia entre las cifras actualizadas y las histéricas.

La comisién expresa su popésito fundamental de considerar la
actualizacién de la informacion financiera como algo sujeto a un per-
manente proceso de experimentacion e investigacion, ceonfirmando que
“La evolucidén constante de la contabilidad debe estar auspiciada por
la apertura de diferentes corrientes teéricas, con sus diferentes enfo-
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ques y metodologias y con criterios sobre la naturaleza de la contabi-
lidad sustancialmente distintos” (A-1).

2.14. Normas Generales.

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflacién se ha con-
siderado que en una primera etapa deben actualizarse por lo menos los
siguientes renglones:

— Inventario y costo de ventas.

— Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacién del periodo.
Ademds se deberd determinar:

— El resultado por tenencia de activos no monetarios.
— El costo integral de financiamiento.

Para la actualizacién de estas partidas, cada entidad, de acuerdo
a sus circunstancias, podra optar por el método que méas le convenga
v para que exista congruencia y significado en la informacién es nece-
sario que se aplique el mismo método ya que la interpretacion de los
resultados es de distinta naturaleza.

Por el grado de relevancia que implica y para disminuir el riesgo
de confusion y ambigiiedad la actualizacién y determinacion de las par-
tidas mencionadas debe incorporarse a los estados financieros bésicos.

Para permitir al usuario de los estados financieros una mejor com-
prension del contenido informativo de éstos se deben revelar aquellos
datos pertinentes tales como método seguido, criterios de cuantificacion,
significado de algunos conceptos, referencia de datos histdricos, etc.

2.1.5. Lineamientos Particulares para la Aplicacion de las Normas.

Actualizacion de Inventarios.—.Costo de Ventas.

Norma General.— Se debe actualizar el inventario y el costo de
ventas incorporando dicha actualizacién en los estados financieros.

Valuacion.— Determinaciéon del monto de la actualizacién. Este
sera el diferencial entre el costo histérico y el valor actualizado. En
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caso de existir inventarios previamente actualizados, el monto a com-
prar contra el valor actual, serd el valor actualizado anterior.

Método para determinar la Actualizacion de los Inventarios y el
Costo de Ventas.

Cada empresa, de acueerdo a sus caracteristicas y a la relacién
costo-beneficio deberd escoger entre las siguientes opciones aquella que
le permita presentar una informacién més apegada a la realidad:

A. Meétodo de ajusute por cambios en el nivel general de precios.
B. Método de actualizacion de costos especificos.

En el primer método, el costo histérico de los inventarios se ex-
presa a pesos de poder adquisitivo a la fecha del balance, mediante el
uso de un factor derivado del Indice Nacional de Precios al Consu-
midor.

Se entiende por valor de reposicién, el costo en que incurriria
la empresa en la fecha del balance para adquirir o producir un articulo
igual al que integra su inventario y éste puede determinarse por cual-
gquiera de los siguientes medios:

1. Determinacién del valor del inventario aplicando el método PEPS.

2. Valuaci6én del inventario a precio de la iiltima compra, si éste es
representativo del mercado.

Valuacion del inventario al costo estandar, cuando éste sea repre-
sentativo de! mercado.

<o

4. Emplear indices especificos para los inventarios, emitidos por una
instituciéon reconocida o desarrollados por la misma empresa con
base en estudios técnicos.

o

Emplear costos de reposicion cuando éstos sean substanciales dife-
rentes al precio de la dltima compra efectuada en el ejercicio.

Para efectos préacticos, hay que ajustar el costo de ventas peri6-
dico, mediante la aplicacion del indice, a los inventarios iniciales y fi-
nales, asi como a las compras, a fin de que reflejen los precios prome-
dos del periodo.
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Para utilizar el segundo método, el valor de reposicion se podra
determinar a través de los siguientes enfoques:

— Estimar el valor actualizado mediante la aplicacién de un indice
especifico.

— Aplicar el método de UEPS.

— Valuar el costo de ventas a costo estandar, cuando éstos sean re-
presentativos de los costos vigentes al momento de las ventas.

— Determinar el valor de reposicion de cada articulo en el momento
de venta.

Debera seguirse el mismo procedimiento para la actualizacion del
inventario y del costo de ventas y es recomendable también utilizar una
cuenta transitoria para acreditar la contrapartida de dicha actualizacion
y al final del periodo saldarla contra los componentes que la integran.

Presentacion.— Debera formar parte de la informacién contenida
en los estados financieros bésicos. En el Balance General debera apa-
recer a su valor actualizado y en el estado de resultados también. En
las notas deberd precisarse el método y procedimiento seguido, asi co-
mo el costo historico del inventario y del costo de ventas.

Actualizacion de Inmuebles, Planta y Equipo.

Norma General.-—— Las empresas deberan actualizar sus activos
fijos, incorporando dicha actualizacién con sus efectos, en el cuerpo de
los estados financieros bésicos, de acuerdo con los siguientes linea-
mientos:

Valuacion.— Método para determinar la actualizacion. Cada em-
presa de acuerdo a sus circunstancias podré utilizar cualquiera de los
dos métodos:

a) Expresando el costo histérico del activo fijo v su depreciacién acu-
mulada utilizando el indice.

by El valor de reposicién para adquirir un activo semejante en su es-
tado actual, se puede determinar asi:

— Mediante avalio de un perito independiente.
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— Empleando el indice especifico por el Banco de México u otra
institucion.
El estudio técnico del perito deberia contener por lo menos:
1. Proporcionar los siguientes datos de los bienes:

— Valor de reposicién nuevo. Estimacién del costo en que incurri-
ria més todos los costos incidentales necesarios (fletes, acarreos,
instalaciones), para que estuviera listo para su uso y mantener
una capacidad operativa equivalente.

— Valor neto de reposicion. Es la diferencia entre el valor de
reposicion nuevo y el demérito por el uso y la obsolescencia.

— Vida util remanente. Estimacién del periodo de tiempo en que
el activo puede servir a la empresa.

— Valor de desecho. Cuando existan elementos suficientes que
indiquen su posible existencia.

2. Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas deben tratarse
en forma congruente.

3. El célculo técnico debe asignar valores especificos a los distintos
bienes o a los grupos de bienes homogéneos.

4. Debe existir congruencia entre las politicas de capitalizacién para
determinar el monto del avalto.

En los ejercicios posteriores se podrain ajustar las cifras deriva-
das de ese avallo utilizando indices que pueden proporcionar los mismos
peritos y en casos en que el bien sufra una modificacién en la misma
proporcién que los cambios en el nivel general de precios, se podrd
utilizar el Indice Nacional de Precios al Consumidor, pero se podra uti-
lizar s6lo cuando los valores sean representatives de las existencias en
el mercado, siempre y cuando las cifras estén apegadas a la realidad y
cuando esto no sea posible debera practicarse un nuevo avaldo.

Debe tomarse en consideracién, que la LGSM establece que el
Superdvit por Revaluacién de Activos Fijos, sélo podra capitalizarse me-
diante los avaltios practicados por valuadores independientes oficial-
mente reconocidos.

Determinacion del monto de la Actualizacion.— Es la diferencial
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entre su valor actualizado neto y su valor en libros al cierre del ejer-
cicio.
Los activos en desuso se valuardn a su valor neto de realizacién.

Depreciacion.— Esta deberd basarse tanto en el valor actualizado
de los activos, como en su vida probable, determinado mediante esti-
maciones técnicas.

Para la determinacién de la depreciacién del periodo se debe tomar
como base el valor actualizado a la fecha en que mejor se permita
enfrentar ingresos contra gastos.

Uno de los problemas que se presentan es el de activos cuya
depreciaciébn acumulada es desproporcionadamente mayor a la cantidad
que le corresponderia computada sobre una base realista de su vida
probable; se debera reexpresar el costo original con el indice que corres-
ponda y a la cifra resultante aplicarle la proporcion de vida util consu-
mida con relacién a la vida probable reestimada y en esta forma se
obtiene el costo y la depreciacién acumulada actualizados.

Contrapartida de la Actualizacion.—.Debido a que la actualiza-
ci6n es resultado de varios factores cuyo efecto total sélo se puede es-
tablecer al final del ejercicio, es necesario emplear una cuenta transi-
toria que se saldard al final con los factores que la integran.

Presentacion.— En el balance general se presentan los valores
actualizados de los activos fijos y en el estado de resultados el monto
de la depreciacion determinada.

Deber4 revelarse la informacion pertinente que permita a los usua-
rios de los estados financieros, captar el significado del monto en que
aparecen determinados los activos y la depreciacion.

Se revelarad el método de actualizacién seguido, el costo original
y su depreciacion acumulada y el monto de la diferencia entre los gas-
tos por depreciacion en base al costo original y sobre base de valores
actualizados y el procedimiento de depreciacién utilizado. De existir
cambios en las estimaciones de la vida probable de algunos o todos los
bienes, debera efectuarse un sefialamiento especifico del cambio y de
su efecto en la informacién financiera.
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Actualizacién de! Capital Contable.

Norma General.— Se debe actualizar el capital contable incorpo-
rando dicha actualizacién en los estados financieros.

Valuacién.— Existen muchas opiniones respecto a la forma en
que debe expresarse el capital, pero es indiscutible que la forma de ac-
tualizar las partidas que integran el activo y el pasivo repercuten directa
¢ indirectamente sobre el patrimonio.

Concepto de Mantenimiento de Capital— En base a las circuns-
tancias de la economia mexicana se debe adoptar el concepto de man-
tenimiento de capital financiero y este criterio se basa en:

— Que el desarrollo de la economia mexicana implica la necesidad de
més inversionistas. ‘

— Que hay que comparar las distintas alternativas de inversién que
se puedan presentar.

— Que al inversionista le interese poder comparar las ventajas o des-
ventajas que le ofrece la empresa entre mayor o menor utilidad
operativa.

Reserva para el Mantenimiento de Capital.— Se debe reconstruir
el valor original del capital social, de otras aportaciones de los accio-
nistas v de las utilidades retenidas, del ejercicio, superédvit, etc., me-
diante la aplicacion de factores derivados del Indice Nacional de Precios
al Consumidor. A la diferencia entre el valor histérico y el actualizado
del capital contable, se le denomina “Reserva para Mantenimiento de
Capital”, la cual integra al capital contable.

Es la cantidad necesaria para mantener la inversién de los ac-
¢ionistas en términos de poder adquisitivo de la moneda.

F! calculo de esta reserva debe hacerse considerando:

a) Que los aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas de-
berdn ser actualizados de la fecha en que se retuvieroen las utili-
dades acumuladas correspondientes ya que desde esa fecha han sido
reportadas como parte del capital contable.

b) Que las pérdidas también deben reexpresarse.
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¢) Que las utilidades acumuladas que se hayan repartido deben reex-
presarse.

d) No debe incluirse el “Superdvit por Revaluacién” que se hubiere
capitalizado.

e) EIl monto de la reserva debe cargarse a una cuenta transitoria.

Presentacion.— Debe ser parte integrante del capital contable que
se reporta en la informacién béasica y se deberd revelar una nota expli-
cando el procedimiento seguido para su determinacién, asi como una
breve explicacién respecto de su naturaleza.

Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

Norma General.— En los estados financieros bésicos se debera
determinar el Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

Concepto.— Este renglon existe Unicamente cuando se utiliza el
método de costos especificos y representa el incremento en el valor
de los activos no monetarios; si el incremento es superior al que se
obtendria aplicando el indice nacional habrd una ganancia por retencién
de activos no monetarios y en caso contrario se producird una pérdida.

Valuacion.— Por tratarse de una actualizacion parcial éste se de-
be cuantificar por exclusion, después de haber identificado en la cuenta
transitoria la parte correspondiente a la Reserva para Mantenimiento
de Capital y la relativa al resultado por posicién monetaria.

Presentacion.— La comisién opina que no es recomendable por
el monto descontinuar la practica de presentarlo directamente en el ca-
pital contable por las siguientes razones:

1. La inclusién en resultados por ganancia o pérdida por retencion de
activos no monetarios podria lesionar seriamente la conservacion de
la capacidad operativa de la entidad, en el supuesto de que la reex-
presion del capital contable en funcién de su poder adquisitivo fuera
inferior al del incremento en el costo de reemplazo de los activos.

2. Como existen algunos activos no monetarios que no se actualizan
el monto del resultado es parcial.

3. El resultado surge s6lo cuando para reexpresar inventarios y activos
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fijos se emplea un enfoque de valor de reemplazo y llevarlo a re-
sultados provocaria una falta de comparabilidad con aquellas em-
presas que utilizan el método de ajuste derivado de un indice general
de precios.

4. Para no incrementar la inestabilidad en el sistema contable, lo cual
repercutiria sobre la caracteristica fundamental de confiabilidad.

Por lo tanto, debe presentarse en el cuerpo del balance dentro
del capital contable.

Costo Integral de Financiamiento.

Norma.— Se debe reconocer en los estados financieros el costo
integral de financiamiento que incluye el resultado por posiciébn mone-
taria y las diferencias cambiarias.

Concepto y Fundamentacién.—.En época inflacionaria, este con-
cepto incluye fluctuaciones cambiarias y el resultado por posicién mo-
netaria, debido a que estos factores repercuten directamente sobre el
monto a pagar en términos reales por el uso de la deuda. Al haberse
contraido pasivos, se incurre en costos de financiamiento por el simple
transcurso del tiempo y por lo tanto se deben llevar a resultados del
periodo en base a lo devengado, de la misma forma que todos los ele-
mentos del costo de financiamiento, tales como intereses, fluctuaciones,
etc., para conocer el costo real del financiamiento y la cifra de utilidad.

Valuacién.— El concepto de paridad técnica de equilibrio cons-
tituye el recurso alternativo al de la paridad del mercado. Su adopcion
permitirdA a las empresas hacer estimaciones periddicas de sus pasivos
y resultados cambiarios en términos mas acordes con la relacién de
intercambio entre las divisas, de tal manera que cuando surjan devalua-
ciones no produzcan los efectos que han originado en el pasado.

Para lograr un enfrentamiento adecuado entre ingresos y gastos,
se debe hacer un ajuste en las partidas de moneda extranjera y el monto
del ajuste se llevard a resultados y asi se logrard una determinacion
correcta del costo del costo de financiamiento y una valuacién méds ade-
cuada de lag partidas en moneda extranjera.

Para calcular el resultado por aumento o disminucién de la po-

29



siciobn monetaria corta en moneda extranjera se deberan observar las si-
guientes reglas:

— Los calculos se haran en funcién de la posicién monetaria global y
no separadamente activos o pasivos.

— Se utilizar4 la base de paridad técnica o de mercado, la mayor.

— Los activos o pasivos que se contraigan y dispongan se computarian
a la paridad del mercado que haya regido al momento de efectuarse
las transacciones,

— En el caso del peso mexicano se usardn los precios del indice na-
cional de precios al consumidor.

— Para el célculo se tomard como base el afio de 1977 ya que en ese
ano las paridades técnicas y del mercado eran préacticamente igua-
les y se determinarén aplicando la siguiente f6rmula:

Indice de Precios en México
a partir del afio base.

X Tasa de cambio al
afno base

Indice de Precios de E. U.
a partir del afio base.

Resultado por posicién monetaria.

Concepto.— Nace del hecho de que existan activos monetarios
y pasivos monetarios que durante una época inflacionaria ha disminuido
su capital, al mismo tiempo que siguen manteniendo su valor nominal.
Este resultado es producto de un efecto, puede cuantificarse razonable-
mente en términos monetarios. Al convertir los activos y pasivos en
moneda extranjera a moneda nacional quedan sujetos a la pérdida de
su poder adquisitivo en épocas de inflacién y deben considerarse parti-
das monetarias para efectos de la cuantificacién del resultado por po-
sicibn monetaria. Entonces se da reconocimiento a dos circunstancias:

1. Al efecto inflacionario del pais de origen sobre estas partidas.

2. El coeficiente de la inflacién registrada entre el pais de origen y
México que es lo que motiva un cambio en la paridad técnica.
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El procedimiento para su determinacién es el siguiente:

a) Determinar la posicion monetaria neta al inicio del periodo (activos
monetarios menos pasivos monetarios) ajustada por el indice nacio-
nal de precios al final del periodo.

b) Sumar todos los aumentos ajustados al nivel general de precios.
¢) Calcular todas las disminuciones ajustadas al nivel general.

d) Determinar la posicién monetaria neta ajustada al final del periodo
(a + b — ¢).

e) Calcular la posicion monetaria neta al final del periodo, actual.

f) Restar a la posicion monetaria neta ajustada, la posicién ajustada
neta actual y la diferencia es el resultado por posicibn monetaria.

Un método de carcter practico consiste en aplicar al promedio
de posiciones monetarias netas en un periodo determinado el factor de
inflacién al final del afio, derivado del indice nacional de precios al
consumidor.

Presentacion.— El efecto de las fluctuaciones cambiarias y el re-
sultado por posicion monetaria deben ser elementos integrantes de la
informacion contenida en los estados financieros bésicos.

Deben aparecer en el estado de resultados enseguida de la uti-
lidad de operacion en una seccion tal como ‘“Costo Integral del Finan-
ciamiento” y ésta se desglosard en cada uno de sus componentes ya sea
en el mismo estado o en una nota.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentaridn en el
balance general a la paridad de mercado. La estimacion resultante de
la diferencia entre dicha paridad v la de equilibrio aplicada a la posicion
monetaria que existiera en los términos anteriores, se presentaran dentro
del pasivo en un rubro especial después del pasivo a corto plazo.

Se deberi explicar en una nota en forma objetiva, sencilla y téc-
nica el significado del resultado por posicion monetaria.

2,1.6. Vigencia y Normas que se Derogan.
La aplicaciéon de esta norma es obligatoria a partir de los ejer-
cicios terminados al 31 de diciembre de 1983.
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Las reglas aqui contenidas sustituyen todos los tratamientos re-
lativos al tratamiento contable de la cuantificacién y revelacién del efec-
to de la inflacion sobre una entidad determinada que aparecen en el
Boletin B-7, asi como las disposiciones relacionadas con las fluctuacio-
nes cambiarias, del boletin B-5.

2.1.7. Disposiciones Transitorias.

Es importante lograr hasta donde sea posible cierto grado de
comparabilidad entre los datos anteriores a la aplicacién de este holetin
con las normas contenidas en éste.

Para obtener cierto grado de comparabilidad, las empresas deben
incorporar en su informacién complementaria.

Estos movimientos por ningin motivo afectardn los resultados
del periodo ya que todos ellos son eventos sucedidos en el pasado.

En relacién con las paridades monetarias en moneda extranjera,
sus saldos iniciales deberdn reexpresarse a la paridad del mercado y
complementandose con una provisién de pasivo.
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3. REPERCUSION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION
EN EL DICTAMEN DEL AUDITOR.

3.1. Generalidades

Los estados financieros en la mayoria de los casos han sido pre-
parados bajo el principio del “Valor Histérico General” y las cifras asi
expresadas en épocas inflacionarias o de precics cambiantes distorsio-
nan la informacién financiera, lo cual puede provocar decisiones equi-
vocadas.

Por tal razén la profesién se ha pronunciado a través de los di-
versos boletines para que las empresas actualicen sus cifras de los es-
tados financieros en que los efectos de la inflacion sean mas significa-
tivos, debiendo revelar dichos efectos como informaciéon adicional a los
estados financieros basicos para que éstos cumplan con los principios
de contabilidad.

3.2. Alcance

Este trata sobre la repercusién en el dictamen del auditor y sobre
estados financieros que cumplen con o se apartan del principio de re-
velacion de los efectos de la inflacién en la informacién financiera.

3.3. Objetivo

El objetivo es definir la actitud que debe asumir el contador, audi-
tor, al emitir su dictamen ante las diversas situaciones en que las em-
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presas pueden encontrarse para dar cumplimiento con la revelacién de
los efectos de la inflacién en la informacién financiera.

En virtud de que la actualizacién de las cifras se revela exclusi-
vamente como informacién adicional, la falta de dicha informacién ame-
rita s6lo una salvedad en el dictamen del auditor por tal omisién. Esta
salvedad puede expresarse en los términos siguientes:

Dictamen Tradicional
He examinado... de acuerdo a las circunstancias. La compafiia
omitié revelar los efectos de la inflacion en la informacién finan-
ciera por el ejercicio. ..

De acuerdo con principios de contabilidad dicha informacién debe
presentarse como informacién adiciona! para interpetar los esta-
dos financieros basicos.

En mi opinion, excepto por la omision citada anteriormente, los
estados financieros adjuntos. ..

Dictamen Nuevo

En mi opinién en base con el examen que practiqué y excepto por
la omisiéon de la revelacién de los efectos de la inflacién en la
informacién financiera, los estados financieros que se acompafian...
en esa.

La compafiia omitié revelar los efectos de la inflacién en la infor-
macién financiera por el ejercicio. ..

En caso de que la omisién de revelar los efectos de la inflacion
en la informacidén financiera sea parcial debiauv a que algunas empresas
va han venido incorporandc a sus estados bdsicos, revaluaciones o ac-
tualizaciones del activo fijo, o determinan el costo de ventas de acuer-
do al método de valuacién de inventarios de UEPS, =zl auditor debe
expresar una salvedad en su dictamen de acuerdo a la informaciéon omi-
tida, en términos semejantes a los siguientes: ,

Dictamen tradicional

He examinado... de acuerdo con las circunstancias.
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La compafiia ha incorporado a sus estados financieros béasicos los
efectos de la inflacién en los rubros de inmuebles, maquinaria y
equipo, depreciacion, costos y gastos. Los principios de contabili-
dad requieren que también se revelen los rubros de inventarios y
capital contable, revelacién omitida.

3.4 Pronunciamientos Normativos

Ante la necesidad de que las empresas revelen los efectos de la
inflacién en la informacién financiera, con objeto de que sus estados
financieros cumplan con los principios de contabilidad, el auditor al ren-
dir su dictamen, se podri encontrar ante las siguientes situaciones:

a) Empresas que cumplen con la reexpresién de estados financieros.

b) Empresas que omiten revelar los efectos de la inflacién en la infor-
macion financiera.

¢) Empresas que revelan parcialmente la informacién necesaria.

d) Empresas que se apartan de los procedimientos establecidos para
la determinacion de la revelacion de los efectos de la inflacion en
la informacién financiera.

En relacion con lo anterior, el auditor debera:

01) En el caso de que las empresas cumplan con el principio de reve-
lacién de los efectos de la inflacion en la informacion financiera,
el auditor no debera hacer referencia a dicha informacién comple-
mentaria en su informe, puesto que en este caso los estados finan-
cieros estan presentados de conformidad con principios de conta-
bilidad.

02) En aguellos casos en que como resultado de su trabajo el auditor
haya concluido que es preciso expresar salvedades, opinién nega-
tiva o abstenerse de opinar sobre los estados financieros expre-
sados sobre la base del valor histoérico original v su efecto tras-
cienda a la informacién complementaria de referencia tendri que
hacer extensivas éstas a dicha informacién complementaria y hasta
donde le sea posible revelar los efectos cuantificados.

03) El auditor debera asegurarse de que la empresa auditada presente
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los efectos de la infl_aci()n en la informacién financiera en los tér-
minos sugeridos por los métodos establecidos.

04) En el caso de que las empresas no revelen los efectos de la inflacién
en la informacién financiera y sus estados financieros se aparten
de los principios de contabilidad, el auditor deberi expresar una
salvedad en su dictamen.

Dictamen Nuevo

En mi opinién, en base en el examen que practiqué y excepto por-
qgue la revelacion de los efectos de la inflacién en la informacién
financiera so6lo se ha efectuado en forma parcial, los estados finan-
cieros que se acompanan... en esa fecha.

La compania ha incorporadc a sus estados financieros béasicos los
efectos de la inflacion en la informacion financiera en los rubros
de inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacién acumulada, costos
y gastos. Los principios de contabilidad exigen que también se
revelen los rubros de inventarios y capital contable.

En aquellos casos en que el auditor determine que la informa-
cion relativa a los efectos de la inflacion en la empresa, que estan reve-
lando sus estados financieros, se aparta de los métodos o procedimien-
tos recomendados por la comision, deberd expresarse una salvedad de
su dictamen mencionando si se conoce el efecto cuantificado de las des-
viaciones.

3.5 Cambio en el Método de Actualizacion

En el caso en que las empresas efecttien un cambio en el método
de computar los efectos de la inflacion en la informaciéon financiera
cuando ésta se presente exclusivamente como informacion adicional, por
ejemplo que se compute con base en costos actuales especificos en vez
de por cambios en el nivel general de precios, el auditor deberd ase-
gurarse de que la empresa revela la naturaleza de su cambio y de ser
posible los efectos cuantificados y el auditor deberd4 hacer mencion de
este cambio en su dictamen en términos semejantes a los siguientes:
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Dictamen Tradicional

He examinado... circunstancias.

En mi opinidén... aplicadas de manera consistente con las del
afio anterior, excepto por el cambio en el método para determinar
los efectos de la inflacién en la informacién financiera adicionai
en la nota No.

Dictamen Nuevo

En mi opinién... y los resultados de sus operaciones, por el afio
que termind en esa fecha a excepcién de que en cuanto a la apli-
cacién consistente de principios de contabilidad hubo un cambio
en la determinacién de la informacién financiera adicional que se
presenta en la nota No.
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4. MEDIDAS A SEGUIR EN LAS EMPRESAS EN EPOCAS
DE INFLACION

El fenémeno inflacionario ejerce una influencia determinada en

la empresa y algunos de los efectos mas visibles en el proceso adminis-
trativo se pueden resumir en los siguientes puntos:

l.—

Heterogeneidad de la informaci6n financiera.— Dado que los sis-
temas contables tradicionales estian basados en el criterio de re-
gistrar las operaciones al valor monetario a la fecha de su reali-
zacién y en vista de la inestabilidad monetaria, se producen ciertas
limitaciones en la informaci6n tales como:

a).— Se dificulta el crecimiento real del negocio contra ejercicios
anteriores.

b).— La utilidad o pérdida que muestran los estados financieros no
refleja la realidad economica del negocio.

¢).— La estructura de inversiones y financiera del negocio, presen-
tan un valor totalmente deformado.

Problemas de Administracién Financiera.—

a).— Propicia la necesidad de mayores recursos.

Porque en épocas de inflacién, el negocio requiere mayor
cantidad de recursos para realizar sus operaciones, esto se
debe al incremento en el precio de los insumos, incremento
en la inversion de inventarios, decremento en el plazo de
créditos, etc.

38



b).— Los mercados de dinero y capitales, se vuelven escasos y
complejos y las tasas de interés se elevan demasiado.

¢).— Pérdida de competitividad en el mercado internacional.

d).— Origina una descapitalizaciéon en el aspecto financero, ya que
se paga ISR y PTU, que a valor actual no han sido gene-
radas.

En base a esto, aqui mencionaremos ciertas medidas estratégicas

que se recomiendan a las empresas en épocas de inflacién, considerando
que las estrategias que se apliquen deben ser adecuadas a las caracte-
risticas operativas y financieras de cada empresa.

4.1,

1—

Medidas Financieras

Minimizacién de Activos Monetarios.

Los activos monetarios son aquellas partidas que estdn valuadas
a pesos corrientes a pesar de los cambios de precios. Como ejem-
plos tipicos se encuentran: efectivo, depdsito a plazo, cuentas y
documentos por cobrar y deudores diversos. Como en un periodo
de inflacién el poder adquisitivo del dinero tiende a bajar, entre
mayor sea nuestra inversién en activos monetarios, también seré
mayor nuestra pérdida de poder de compra. Las estrategias pue-
den ser:

Efectivo.— Centralizar los fondos de la empresa de tal manera que op-

timicemos su uso, manejandolo a los menores niveles posibles. In-
vertir de inmediato los excedentes buscando preferentemente que
sean activos no monetarios.

Cuentas y Documentos por Cobrar.— Procurar acelerar la recuperacion

mediante la reduccién de los plazos de crédito, establecer intere-
ses moratorios, otorgar descuentos por pronto pago, activar el
proceso de facturacién y envio, etc.

Optimizar el Uso de la Palanca Financiera,

Existe un criterio bésico que establece que el endeudamiento es
sano y conveniente en épocas de inflacién, pero para que esto
sea vélido debemos procurar que los recursos sean empleados en
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activos que tengan una rentabilidad mayor que el costo de la deu-
da, considerando el indice de inflacion.

Los pasivos monetarios, ademas, generan un beneficio en el po-
der de compra, ya que el dinero que se debe disminuye el valor
con el curso del tiempo. Para comprender esta técnica es nece-
sario identificar el concepto de utilidad; sabemos que el hacer uso
de la deuda, la utilidad absoluta del negocio disminuye en virtud
del costo financiero de la deuda; sin embargo, desde el punto de
vista de la rentabilidad, la utilidad debe medirse en funcién del
capital invertido y la deuda es conveniente, cuando su costo es
inferior al rendimiento del negocio y entonces el efecto final es
un incremento en la rentabilidad del capital social. Deberin con-
siderarse aspectos como reciprocidad, comisiones de apertura, re-
gistro de contrato y el efecto de ISR y PTU.

Lo anterior se puede ilustrar como sigue:

Importe del préstamo $ 1,000
Tasa anual de interés 339, : 330
Comision de Apertura 19, 10
340
Reciprocidad exigida 20% 200
Disponibilidad neta del préstamo $ 460
Tasa real de interés
340 = 460 = 73.9
Menos ISR y PTU (50%,) 36.9
Tasa neta de interés 37.0
Tasa esperada de inflacion 28.0
Costo real de la deuda ' 9.0

Fijacion de Precios en Funcién del Costo de Reposicién

Aqui se supone que la empresa no estd sujeta a control oficial de
precios y que se puede manejar su politica de precos libremente.
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En un periodo inflacionario, para que la elevacién de precios sea
una buena medida, su manejo debe anticiparse al indice de infla-
cién esperado en el negocio. Por ejemplo, si el ciclo de madura-
cion del negocio es de 5 meses, el procedimiento para la fijacion
de precios seria:

.= C. A (TLE) (1 + UDCR)

P.V. = Precio de Venta

C.A. = Costo Histérico Actual del Producto

T.LE. = Tasa Esperada de Inflacién

UDCR = Utilidad Deseada Sobre el Costo de Reposicién

4.— Adoptar un Método adecuado en la Valuacién de Inventarios.

Mientras nuestras autcridades Hacendarias no reconozcan com-
pletamente los efectos inflacionarios en las utilidades de las em-
presas, debemos adoptar el método de valuacion de UEPS con ob-
jeto de abatir parcialmente las utilidades inflacionarias y evitar
pagar excesos de ISR y PTU y reparto de dividendos que origi-
nan descapitalizacion para las empresas al estar erosionando el
capital de trabajo del negocio con erogaciones aplicables a utili-
dades aparentes.

Mejorar Nuestra Capacidad Generadora de Utilidades.

Existen varias alternativas para lograr nuestro potencial de utili-
dades, entre éstas se encuentran:

P
— Aumentar ventas en mayor proporcién a los costos y gastos
de operacion.

— Reduccion de costos v gastos en mayor proporcién que la re-
reducciéon de ventas.

— Aumentar ventas en mayor proporcién que el aumento de los
activos de operacién.

— Reduccién de los activos de operacién en mayor proporcion
que la reduccién de ventas.
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4.2.

Medidas Operacionales.

Existe una serie de alternativas relacionadas con eficiencia, efi-

cacia, productividad v tecnologia que ayudan a mantener y mejorar la
capacidad lucrativa de la empresa y combatir la inflacién, algunos de
estos mecanismos son:

1—

Optimizar el Aprovechamiento de la Capacidad de Produccién y
Operacién.

Las empresas estan sujetas a costos fijos que permanecen constan-
tes sea cual sea el volumen de produccién y operacién, descontando
el efecto de la inflacién; en la medida en que la empresa incremente
su capacidad, se abaten los costos y se permite una fijacién razo-
nable de precios.

Mejorar la Productividad.

Se define la productividad como la relacién de producto-insumo.
Entonces debemos orientar nuestros esfuerzos a optimizar la efi-
ciencia de nuestro aparato productivo y operativo. Algunas re-
comendaciones son:

Materias Primas.

— Vigilar su indice de aprovechamiento.
— Obtener economias de escala.
— Eliminar produccién defectuosa.

Mano de Obra.

— Automatizar los procesos productivos.

— Adoptar métodos basados en tiempos y movimientos.
— Evitar el tiempec ocioso.

— Capacitar al personal.

Equipo de Produccién.

— Desarrollar un plan estratégico de mantenimiento
preventivo y correctivo.



— Eliminar el producto improductivo.
— Sustituir el equipo por otro més avanzado.

Inversiones.

— Optimizar el nivel a lo estrictamente necesario.
— Eliminar inversiones improductivas.

Esquema Administrativo.

— Planeaci6on y Control Adecuados.
-— Plan de Capacitacién y Adiestramiento.

3.— Modificar nuestra estructura de Produccién.

Considerando que los productos tienen distinta integracién de cos-
tos y que cada elemento del costo tiene distinto indice de inflacién,
podriamos modificar nuestra mezcla de produccion y orientaria
hacia los productos cuyos costos contengan un menor indice de
inflacién; obviamente tendrd que ser en base a las condiciones del
mercado, recursos financieros disponibles y el plan de mercado-
tecnia del negocio (aspectos cuantitativos) y competencia, perspec-
tivas de crecimiento, condiciones de pago, fletes, estimulos fisca-
les, etc. (aspectos cualitativos).

4.—Investigacion, Desarrollo e Introdducciéon de nuevos productos.

4.3. Medidas Fiscales

En una de las 4reas donde el efecto de la inflacién es méas per-
judicial, es en la determinacion de las bases gravables de impuestos, en
la medida en que nc haya un reconocimiento realista y adecuado del
efecto inflacionario. Esto hace que no se cumpla una de las pretensio-
nes bdsicas de los impuestos, que es la de lograr la distribucién de la
riqueza, va que se pierde la realidad de las unidades monetarias.

Las formas en que basicamente pueden contrarrestarse los as-
pectos inflacionarios a través de las medidas fiscales, son las siguientes:

1.— En una disminucién de las tarifas o de las bases gravables exis-
tentes,
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2—

En medidas que propicien el diferimiento en el pago del impuesto
con el beneficio fiscal consecuente ya que viene a representar un
financiamiento sin interés de parte del fisco en épocas donde pre-
cisamente el financiamiento se torna dificil y su costo es muy
elevado.

A través de un programa de incentivos fiscales que pretenda con-
trarrestar el aspecto inflacionario para cierto tipo de causantes u
operaciones.

Algunas de las medidas que existen en nuestra legislacién son las
siguientes:

Ventas de Abonos.— Esta resulta ser una medida muy interesante
en épocas de inflaci6én, a fin de poder diferir el ingreso para fines
fiscales hasta el momento en que efectivamente se perciba; tratan-
dose de cuentas incobrables se tiene la ventaja de que el ingreso
nunca se reporta para efectos fiscales en comparaciéon con el pro-
cedimiento normal que implica un reconocimiento del ingreso y la
deduccién de la cuenta incobrable hasta mucho tiempo después de
que se satisfacen los requisitos que la ley del ISR establece.

El procedimiento de ventas en abonos representa una excepcion a
la regla general del reconocimiento del ingreso en crédito que es-
tablece el sistema impositivo mexicano.

Deduccién Adicional— Esta deduccién ha venido a ser una gran
ayuda como medida para contrarrestar la inflacién ya que permite
a los causantes que presentan declaracién, acogerse a los nuevos
factores y procedimientos vigentes.

Es evidente que conforme la depreciacion de los contribuyentes
puede seguirse ajustando de acuerdo con la inflacién en cada uno
de los anos en que adquirieron los bienes, su importe tendera a ser
mayor y asi el beneficio que se obtenga.

Desde luego lo que se pretende con esta deduccién serd atemperar
la pérdida del poder adquisitivo del dinero en cierto tipo de inver-
siones en moneda nacional que resultan mas afectadas.

En base a lo anterior, algunas de las partidas que pudieran pasar
a formar parte de los activos financieros son:
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— Inversiones en acciones.

— Inversiones en reportes de acciones.

— Cuentas por cobrar en délares por ventas de exportacion.
— Anticipos a Proveedores.

Ajustes al Costo de Ciertos Bienes.— A partir de este afio, la ley
del ISR incorpor6é una importante medida para contrarrestar el as-
pecto inflacionario; es el caso de impuestos y consiste en ajustar
el costo tratdndose de venta de terrenos, construcciones y acciones.

El régimen fiscal aplicable, es basicamente el siguiente:

1.— Para las personas morales debe llevarse a cabo el primero y
el segundo ajuste que establece la ley, cuando se hubieren
poseido las acciones por un plazo mayor de 6 meses.

2.— Para personas fisicas y extranjeras es optativa la utilizacién
del segundo ajuste.

Este segundo ajuste de que se habla afecta en forma diversa
a las empresas dependiendo, claro, de los resultados y politi-
cas de dividendos de la empresa emisora y en donde se pue-
de influir en forma definitiva si se cuenta o no con mayoria
en el capital.

Pérdida en Venta de Acciones.— Afortunadamente, se publicaron
las reglas para la deducibilidad de la pérdida en venta de acciones,
dandose un paso muy importante en cuanto a su determinacién ya
que desaparece el reglamento que tan injustamente se habia esta-
blecido para los contribuyentes.

Entonces de aqui se desprende que las empresas tienen derecho a
considerar los ajustes en el costo que establece la ley para deter-
minar la pérdida en venta de acciones y esto ayuda en gran parte
a contrarrestar los efectos que la inflacion produce en nuestros
resultados, ya que nos solventa un poco la base sobre la cual se
calcularia el impuesto.

Asi, no es procedente el dar tratamientos distintos a operaciones,
dependiendo de si existe o no utilidad, puesto que se atenta contra
la justicia del gravamen y se presta a manipulaciones de parte de
los contribuyentes.
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CONCLUSIONES

En vista de que los efectos que produce un ambiente inflacionario
en las empresas, atentan contra la consecucion de los objetivos de renta-
bilidad y liquidez, es una obligacion ineludible para el administrador
financiero, establecer ciertas estrategias para contrarrestar dichos efec-
tos. Estas, deberdn estar disefiadas dentro de un marco que coniemple
principalmente los aspectos financieros y del mercado.

Independientemente de las estrategias que se estén dispuestas
a seguir, se debe promover constantemente un mejoramiento en nuestra
eficiencia operativa y productiva a todos los niveles, ya que se debe
considerar el proceso continuc de evaluacidén de las variables que influ-
yven en nuestro negocio y éste nos permitirdA adoptar oportunamente
medidas para prevenirnos de los efectos de la inflacién en el presente
y en el futuro.

Para que podamos manejar adecuadamente la empresa, es nece-
sario contar con un sistema de informacién realista que nos permita
conocer los efectos de la inflacidn.

Debido a los cambios constantes en el Ambito econémico, los re-
querimientos cada vez mayores de recursos financieros para apoyar la
realizacion de proyectos, las presicnes para mantener indices de rendi-
miento adecuados y una aceptable liquidez, hacen indispensable el uco
de herramientas de pronédsticos financiercs a fin de poder mantener viva
la accion de la empresa y de este modo cumplir con los objetivos esta-
blecidos.
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Se requiere entonces que las empresas establezcan y definan
sistemas de planeacién y prondstico financieros flexibles y formales,
tanto como la disponibilidad de los recursos de cada una lo permita.

Serd necesario incluir un proceso constante de andlisis del &am-
bito economico y definir los supuestos que estan sirviendo de base para
la construccién de estos prondsticos financieros.

Es preciso considerar las condiciones de mercado de dinero, costo
y mezcla de divisas y el riesgo que se corre por ajuste al tipo de cambio
del peso en relacién con otra moneda, especialmente con el délar.

Podriamos mencionar algunas recomendaciones que se aplicarian
en una empresa a fin de ayudar en parte a resolver los preoblemas in-
flacionarios que la afectan, en el sentido de incrementar la producti-
vidad;:

— Debemos mantener actualizados nuestros registros y cifras finan-
cieras, para ajustar los nGmeros y célculos relacionados con los
costos de operacion y de distribucidén, y en consecuencia para tomar
decisiones.

— Adoptar un criterio de valores de reposiciéon respecto a los activos
sujetos de depreciacién, amortizacién o agotamiento y revisar pe-
riodicamente la vida util de estos bienes.

— Incrementar a los costos, el implicito al del dinero, de manera tal
que podamos mantener un capital de trabajo adecuado y cubrir el
costo de cobertura (estrategia financiera que intenta proteger a la
compafiia de posibles pérdidas derivadas de las fluctuaciones mo-
netarias y que se identifica con el riesgo cambiario).

— Aplicar como una herramienta financiera la técnica del costo del
capital.

— Fijar los precios de venta en base a valores de reposicidon mas el
costo de capital implicito.

— Tener cuidado con la administracién del efectivo.
— Establecer un mayor énfasis a las corrientes de efectivo que a las

utilidades de libros o contables y/o fiscales.
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Fijar un plan de mejoramiento para conocer la contribucién indi-
vidual y proceder en base a la inversion de capital hecha para cada
unidad y a la rotacion de cada articulo.

Considerar un punto de equilibrio financiero y no contable.

Crear reservas de capital especiales y de reposicion para aquellos
casos de emergencias financieras.

Adoptar como politica el adicionar a los estados financieros nor-
males el de cambios en la posicién de efectivo y de movimientos
de capital de trabajo.

Presentar informacién reexpresada en términos de pesos con poder
adquisitivo constante y no corriente, que implica reducir de las
utilidades el impacto inflacionario.

En cuanto a las politicas financieras referentes al nivel de apa-

lancamiento, reinversiéon y dividendos, liquidez y rendimiento, se deberan
definir en forma clara y consistente y lo que es mas importante, en tér-
minos reales, o sea, descontando el impacto inflacionario.

Para estar conscientes del impacto que la inflacion esta causando

en nuestra empresa, serd necesario contar con un sistema de informacion
financiera 4gil y verdaderamente representativo en cuanto a la expresién
de la situacién financiera y a los verdaderos resultados de la empresa,

para evitar pagar excesos en impuestos o en reparto de utilidades de
los trabajadores o divisas.

EJEMPLO DE ACTUALIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Este ejemplo ha sido dividido como sigue:

Informacién general y datos bésicos.

Primera reexpresién (19X1).

Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios.
Método de actualizacién por costos especificos.

il A

a) Los factores utilizados para reexpresar las cifras al 31 de diciembre

de 19X1 y 19X2 se presentan a continuacién:
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i) Factores de ajuste anuales

Al 31 de diciembre de 19X1

Aiio Factor de ajuste
promedio
19W7 2.240
. 19W8 1.934
| ’ 19W9 1.497
o 19X0 1.275
19X1 1.079

' Al 31 de diciembre de 19X2%

Afio Factor de ajuste

Cierre Promedio
19W7 2779 2.907
19W8 2.184 2.510
19W9 1.797 1.943
19X0 1.557 1.655
19X1 1.298 1.401
19X2 1.000 1.108

ii) Factores de ajuste mensual

Factor de ajuste

Mes Indice de mensual sobre
cierre indice de cierre
Jul.  19X1 1000.6 1.399
Ago. 19X1 . 1015.9 1.378
Sep. 19X1 1027.9 1.362
Oct. 19X1 1045.9 1.339
Nov. 19X1 1059.6 1.321

Dic. 19X1 1078.9 1.298



Ene. 19X2 1131.7 1.237

Feb. 19X2 o 1157.9 1.209
Mar. 19X2 1181.6 1.185
Abr. 19X2 1201.9 1.165
May. 19X2 1221.4 1.146
Jun. 19X2 1245.9 1.124
Jul. 19X2 1280.6 1.093
Ago. 19X2 1307.7 1.071
Sep. 19X%2 ) 1321.6 1.059
Oct. 19X2 1341.0 1.046
Nov. 19X2 1364.7 1.026
Dic. 19X2 1400.2 1.000

b) La integracién de las cuentas del capital contable es la siguiente:

Afio Capital Reserva Utilidades
Social legal Acumuladas
19W7 $ 200
19W8 200
19W9 ’ " $ 73
19W0 $ 5 80
19X 1 _ 5 25
400 10 178
19X2 (ver — ‘
estado de
movimien-
to del ca-
pital con-
table) 2 104
$ 400 $ 12 $ 282

¢) El método de valuacién de inventarios es costos promedios. Al 31 de
diciembre de 19X2, las existencias 19X1, 6 meses. La operacion de
la compaifiia no es estacional y por lo tanto, se suponen compras
y consumos uniformes durante el afo.
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d) Como anexo 1.4, se presenta el andlisis de inmuebles, maquinaria
y equipo por fecha de adquisicion. Se considera que las tasas de
depreciacion utilizadas son adecuadas.

e) El estado de costo de producci6én y ventas (resumido), al 31 de di-
ciembre de 19X2 es el siguiente:

Inventario inicial $ 300
Compras ‘ 300
Gastos de fabricacién
(incluye depreciacion

por $§ 50) 500
Inventario final (340)
$ 760



COMPANIA X, S. A.
BALANCE GENERAL CONDENSADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2 Y 19X1

(Cierre en millones de pesos)

A CTTIV O PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

19X2 19X1 - 19X2 19x1
Circulante: Pasivo circulante 3 350 $ 3io
Efectivo en caia Préstamos bancarios
v bancos ] $ 47 $ 40 a largo plazo 400 450
Sg:ng;gsrgrdocumentos 412 268 Suma el pasivo 750 760
Inventarios 340 300 Capital contable:
Suma al activo circu- Capital social 400 400
lante 799 708 Reserva legal 12 ‘10
Utilidades
Inmuebles, maquinaria acumuladas 282 1153
¥ equipo: .
Inventario original 980 890 Sg;r::b‘laé capital 694 583
Depreciacién acumulada 335 250 -
$ 1,444 $ 1,348

645 640

$ 1,444 $ 1,348
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COMPANIA X, S. A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE

DE 19X2
(Cifras en millones de pesos)

Ventas netas
Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion

Gastos financieros
Otros gastos y productos, neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

y participacién de utilidades

Provisidon de impuesto sobre la renta y
participacion de utilidades a los trabajadores

Utilidad neta

$ 1,550
760

790

160
100

260
530

130
14

144

386

200

$ 186
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COMPANIA X, S. A,

ESTADO DE MOVIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE

lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

(Cifras en millones de pesos)

Capital Reserva Utilidades
social legal acumuladas

Saldos al lo. de enero

de 19X2 $ 400 $ 10 $ 278
Acuerdos de la Asamblea

General Ordinaria de

. Accionistas;

£ Incremento a la reserva

legal 2 ( 2
Pago de dividendos ( 80)

Utilidad del ejercicio ter-
minado el 31 de diciembre
de 19X2 186

Saldos al 31 de diciembre
de 19X2 $ 400 $ 12 $ 282
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Anexo 1.4
COMPANIA X, S. A.

ANALISIS E INTEGRACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA
Y EQUIPO

Depreciaciéon Acumulada

19X2 19X1

Afo Inversion Afios Importe Anos Importe
Terreno
19W7 $ 80
Edificio (Depreciacion 59)
19W7 $ 100 6 $ 30 5 $ 25
19WS§ 100 5 25 4 20
19X1 70 2 7 1 4
19X2 30 1 2

$ 300 $ 64 $ 49
Maguinaria vy equipo (Depreciacion 109%,)
19W8§ $ 300 5 $ 150 4 $ 120
19wW9 150 4 60 3 45
19X2 50 1 5

3 500 $ 215 $ 165
Equipo de reparto (Depreciacion 209
19X0 $ 90 3 3 54 2 $ 36
19X2 10 i 2

$ 100 ' $ 56 $ 36
Totales $ 980 $ 335 $ 250

La depreciacién del ejercicio de 19X2 ascendié a $ 85 (costos $ 60
y gastos § 25).
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2. Primera reexpresion.
2.1. Actualizacion de inventarios al 31 de diciembre de 19X2,

Los inventarios ai 31 de diciembre de 19X1 representan en pro-
medio, existencias para 6 meses venta. Considerando los indices de cie-
rre de julio a diciembre de 19X1, establecidos en el enunciado del pro-
blema, el incremento en el valor de los inventarios al 31 de diciembre
de 19X1 seria de $ 12 determinado como sigue:

Mes Factor de ajuste sobre
indice de cierre

Jul. 19X1 1.399

Ago. 19X1 1.378

Sep. 19X1 1.362

Oct. 19X1 1.339

Nov. 19X1 1.321

Dic. 19X1 1.298

Suma.

8.097

Promedio 1.350

Factor de ajuste:

Promedio 1.350

Diciembre 19X1 1.298

Actualizacién de inventarios:

Costo Factor de ajuste Saldo reexpresado Diferencia
$ 300 1.04 $ 312 $ 12
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2.2, Actualizacién de inmuebles, maquinaria y equipo.

Al 31 de diciembre de 19X1

Valores reexpresados

Afio de Deprecia-  Factor Deprecia-
Inversion Costo cién acumu- de Inversiéon cién acu-
lada. ajuste mulada.
Terreno
19W7 $ 80 2.240 $ 1792
Edificio
19W7 $ 100 § 25 2.240 $ 2240 § 56.0
19W8 100 20 1.934 193.4 38.7
19x1 70 4 1.079 75.5 4.3
$ 270§ 49 $ 4929 $ 99.0
Magqguinaria y equipo
16W8 $ 300 $ 120 1.934 $ 5802 $ 2320
19W9 150 45 1.497 224.6 67.3
$ 450 $ 165 $ 8048 § 2993
Equipo de reparto
19X0 $ 20 § 36 1.275 $ 1148 § 45.9
Total $ 890 $ 250 $15917 $§ 4442
Valor neto reexpresado $ 1,1475
Incremento en:
Valor original 701.7
Depreciacién acumulada 194.2
Neto

$ 5075
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2.3. Actualizacion del capital contable al 31 de diciembre de 19X1

a.— Capital social

Afio de Factor de Cifras
Aportacidon Importe ajuste reexpresadas
19W7 $ 200 2.240 $ 448.0
. 19W8 200 1.934 386.8
$ 400 $ 834.8

Diferencia $§ 434.8

b.— Reserva legal.

Factor de Cifras
Afio Importe ajuste reexpresadas
19X0 $ 5 1275 $ 6.4
19X1 $ 5 1.079 $ 5.4
$ 10 $ 11.8
Diferencia $ 1.8
c.— Utilidades acumuladas.
Incremento Factor de Cifras
Afto neto ajuste  reexpresadas
19W9 5 73 1.497 $ 109.3
19W0 80 1.275 102.0
19W1 25 1.079 27.0
$ 178 $ 2383

Diferencia $ 60.3
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3. METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL

DE PRECIOS.

3.1. Revelacién de los efectos de la inflacion en la informacion fi-
nanciera en el ejercicio de 19X1. (Informacién complementaria
en 19X1) y tratamiento contables de saldos iniciales.

La informacion complementaria al 31 de diciembre de 19X1 es la
que se presenta a continuacién. Se omite la conciliacién entre la utili-
dad neta segln el estado de resultados y la utilidad neta ajustada, por-

gque no es necesaria para efectos de este caso practico.

Activo:

Inventarios
Inmuebles, maquinaria y equipo
neto

Incremento neto

Capital contable:

Capital social

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Reserva para mantenimiento contable
Ganancia acumulada por posicién
monetaria

Incremento neto

"

Cifras segiin Cifras

estados actualizadas
financieros

300 3 312.0

640 $ 1,1475

940 $ 1,459.5

$ 519.5

400 $ 400.0

10 10.0

178 178.0
496.949

22.6

588 $ 1,1075

$ 5195
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3.2. Actualizacién de inventarios al 31 de diciembre de 19X2
Como se menciona en los datos basicos del problema, los inven-
tarios al 31 de diciembre de 19X2 representan existencias para 5 meses.

La actualizacién se determina como sigue:

Factor de ajuste

Mes promedio
Ago. 19X2 1.071
Sep. 19X2 1.059
Oct. 19X2 10.46
Nov. 19X2 1.026
Dic. 19X2 1.000
Suma 5.202
Promedio 1.04
Costo Factor de ajuste  Saldo reexpresado Incremento
$ 34n 1.04 $ 353.6 $ 136
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3.3. Actualizacion de Inmuebles, Magquinaria y Equipo al 31 de Diciembre de 19X2
a) Inversion,

Maquinaria Equipo de

Terreno Edificio y equipo reparto Total
Valor de la inversion a pesos con poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 19X1
(ver punto 2.2) , $ 1792 $ 4929 $ 8048 § 1148 $ 1,591.7
Valor de la inversion al 31 de diciembre
de 19X1 reexpresada a pesos con poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 19X2
(renglén anterior X 1.298). 232.6 639.8 1,044.6 149.0 2,066.0
Adquisiciones del ejercicio:
$ 30 X 1.108 33.2 33.2
$ 50 X 1.108 55.4 55.4
$ 10 X 1.108 11.0 11.0
Inversion reexpresada al 31 de diciem-
bre de 19X3, $ 2326 $ 673.0 $ 11,1000 $ 160.0 $ 2,165.6
Suma el costo reexpresado al 31 de diciembre de 19X2 $ 2,165.6
Valor historico al 31 de diciembre de 19X2 908.0
Diferencia gue se analiza a continuacion. $ 1,185.6



=2}
b

Actualizacién de la inversién reexpresada al principio del afio para presentarla

a pesos con poder adquisitivo al 31 de diciembre de 19X2. $ 4743
Reexpresién de las adiciones del afio. 9.6
Asiento de ajuste No. 5. 483.9

Actualizacién de la inversion al 31 de diciembre de 19X2 (ver seccion 2.2, y
asiento de ajuste No. 1. 701.7
$ 1,1856

by Depreciacién.
i) Cuadro resumen.

Maquinaria Equipo de
Edificio y equipc renarto Total

Depreciaciéon acumulada al 31 de diciembre de
19X1, reexpresada a pesos de esa fecha (ver
punto 2.2) $ 99.0 $ 2993 $ 459 & 4442

Depreciacion acumulada al 31 de diciembre de
19X1, reexpresada a pesos con poder adquisitive
del 31 de diciembre de 19X2 (renglén anterior

2

X 1.298) $ 1285 $ 3885 $ 596 § b576.6
Depreciacién del ejercicio de 19X2, segin

cdlculos que se muestran a continuacion. 29.9 98.0 28.6 156.5
Depreciacién acumulada al 31 de diciembre de

19X2, expresada en pesos con poder adquisitivo

a esa fecha $ 1584 $ 4865 $ 882 § 733.7
Depreciacion histérica acumulada al 31 de di-

ciembre de 19X2. i 335.0
Diferencia que se analiza a continuacion. $ 3081
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Actualizacion de la depreciacién acumulada reexpresada al 31 de diciembre
de 19X1 para presentarla a pesos con poder adquisitivo al 31 de diciembre

de 19X2

Reexpresion de la depreciacion del ejercicio ($ 156.5 — $ 85)

Asiento de ajuste No. 6

Actualizacion al 31 de diciembre de 19X1 de la depreciacién acumulada a
esa fecha (asiento No. 1 v seccion 2.2)

i.i.) Calculo de la Depreciacién del Ejercicio.

$ 1324
71.5
203.9
194.2

$ 3981

— Un procedimiento para calcular la depreciacidn del ejercicio, consiste en deter-
minar al promedio del valor de la inversién durante el afio como se ejemplifica a continuacién:

Inversién al 31 de diciembre
con poder adquisitivo al:

31 de diciembre de
31 de diciembre de

Suma:

Promedio:

de 19X1, a pesos

19x1
19X2

Maquinaria Equipo de

Edificio ¥ equipo reparto
$ 492.9 $ 804.8 $ 114.8
639.8 1,044.6 149.0
1,132.7 1,849.4 263.8
566.4 924.7 131.9



Adiciones del ejercicio actualizadas 33.2 55.4 11.0

Base para calcular la depreciacion 599.6 980.1 142.9
Tasas de depreciacion 59, 109%, 209%,
Depreciacion del ejercicio $ 299 $ 980 § 28.6

Total $§ 156.5

— Otro procedimiento aceptado, dependiendo de la politica de
la compafia para depreciar sus activos, consiste en calcular la deprecia-
cion del ejercicio con base en los valores actualizados de la inversion
al final del mismo. En el ejemplo, esto seria como sigue:

Edificio 3 673.0 X .05 = $ 337
Maquinaria y equipo 1,100.0 X .10 = 110.0
Equipo de reparto 160.0 X .20 = 32.0

$ 1757

iii) Registro del complemento por la depreciacién del ejercicio.
Para efectos de este ejemplo, la depreciacién del arfio se distribuye
como sigue:

Cifras Cifras
histéricas reexpresadas complemento
Depreciacion de;
Maquinaria a gastos de adminis-
tracion $ 15 % 299 % 14.9
Maquinaria y equipo a costo
de produccién 50 98.0 48.0
Equipo de reparto a gastos
de venta 20 28.6 8.6
3 8% $ 156.5 § 71.5
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Puede haber ocasiones en que distribuir la depreciacién como se
ejemplificd anteriormente, resulte un tanto laborioso, por lo que esta Co-
misidn también considera aceptable el que el incremento en la deprecia-
cién del afio, se distribuya en la misma propercién que la depreciacion
historica como se muestra a consideracién,

Cifras Propor- Comple- Depreciacion
histéricas cion mento reexpresada
Gastos de
produccién $ 50 58.9 9 3 42,1 % 92.1
Gastos de
venta 20 23.5 16.8 36.8
Gastos de
administracién 15 17.6 12.6 276
$ 85 100 9 $ 715 § 156.5

3.4. Actualizaci6én del costo de ventas

31 de diciembre de 19X2.

Inventario inicial:

Hist6rico

por el ejercicio terminado el

Reexpresado a pesos con valor adqui-
sitivo al 31 de dicembre de 19X1 (ver
seccion 2.1) multiplicado por un factor
promedio de los primeros seis meses de
19X2 (59%,) suponiendo que los inventa-
tarios iniciales fueron consumidos du-

rante el primer semestre —

$ 312 X 105
Compras del afio:
Cifras histéricas

Cifras Cifras
histéricas  reexpresadas
$ 300
$ 327.6
300
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Reexpresadas por el promedio del

afio $ 300 X 1.108 3324
L
Gastos de fabricacidn:
Depreciacion histérica 50
Depreciaciéon reexpresada 98.0
Otros costos (1) 450 450.0

Inventario final:

Histérico ( 340)

Reexpresado (ver seccién 3.1) ( 353.6)
Costo de ventas $ 760 $ 8545
Diferencia $ 94.4

Los asientos de ajuste que se han
registrado aumentando el costo de
ventas son los siguientes:

No. 3, por la actualizacién de

los inventarios iniciales: $ 12.0
No. 6, por el complemento de la

depreciacién 48.0

60.0

Diferencia antes presentada 94.4

Ajuste No. 7 _ $ 34.4

(1) La mano de obra y los gastos indirectos de fabricacién (excepto
depreciacién) no se expresan, en virtud de que el propdsito de la
actualizacion del costo de ventas es corresponder el precio de venta
con el de costos que le hubiese correspondido al momento de la
misma (parrafo 44 del boletin).
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3.5. Actualizacién del capital contable al 31 de diciembre de 19X2.

i)

Capital social

Saldo al 31 de diciembre de 19X1 (incluyendo $ 434.8 de
la reserva para mantenimiento del capital contable), ex-
presado a pesos con poder adquisitivo a esa fecha (ver

seccién 2.3).

Factor de ajuste por 19X2

Capital social ai 31 de di-
ciembre de 19X2

Reserva para mantenimiento
del capital contable aplicable
al capital social:

Al 31 de diciembre de 19X2
Al principio del ejercicio

Incremento del ejercicio
(asiento No. 8)

Reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de
19X1 reexpresado a esa fecha
(incluyendo $ 1.8 de la re-
serva para mantenimiento del
capital contable)

Multiplicado por el factor
de ajuste del ejercicio de
19X2 (1.298)

$ 11.8

$ 83438
1.298

1.083.6

400.0

683.6
434.8

$ 248.8
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Incremento del ejercicio

(ver actualizacién de utili-

dades acumuladas ( 2.7 X

1.298 35

Reserva legal expresada en
pesos con poder adquisitivo
al 31 de diciembre de 19X2 $ 18.8

Para determinar el ajuste correspondiente, se lleva a cabo la si-
guiente comparacién:

Saldo reexpresado al final

del ejercicio $ 18.8
Saldo sobre cifras histori-
cas al final del ejercicio 12.0

Reserva para mantenimiento

del capital contable sobre

la reserva legal 6.8
Complemento por reexpresion

al principio del ejercicio

(asiento No. 1) 1.8

Incremento del ejercicio
(asiento No. 9) $ 5.0

iii) Utilidades acumuladas

Cifras Factor de Cifras re-

histéricas ajuste expresadas

Saldos al 31 de diciembre de 19X1 $ 178 (1) 1.34 $ 2383
Pago de dividendos ( 80) (1) 134 ( 107.2
Traspaso a la reserva legal ( 2y (1) 134 ( 2.7)

$ 96 $ 1284
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oy

Ganancia monetaria acumulada

al principio del ejercicio, traspasada
a utilidades acumuladas

(asiento No. 1)

Actualizacion de las utilidades al
principio del ejercicio que contintian
en la empresa $ 151.0 X 0.290

Efecto en las utilidades acumuladas
de los dividendos distribuidos en el
ejercicio, por el tiempo en que dichos

recursos permanecieron en la empresa.

Se supone en este caso, que los
dividendos fueron pagados en
junic de 19X2.

$ 80 X 12459 = 92 - 80

1078.8
Utilidades de ejercicios anteriores

(no incluye la utilidad del ejercicio
de 19X2)

#*

22.6

45.0

12.0

$ 208.0

La diferencia entre las cifras histéricas y las reexpresadas, repre-

senta la reserva para mantenimiento del capital contable que pro-
viene de la actualizacién de las utilidades acumuladas.

(1) Esta cifra representa el factor de ajuste acumulado promedio, con
el cual se dan de baja los dividendos y el incremento en la reserva
legal. Para efectos del pago de dividendos y traspasos a la reserva
legal, esta Comision también considera aceptable la utilizacion de

UEPS ¢ PEPS.

Para efectos de determinar el ajuste procedente, se efectia la

siguiente comparacion:

Utilidades acumuladas historicas
al 31 de diciembre de 19X2

$ 2820
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Menos, utilidad del ejercicio termi-

nado el 31 de diciembre de 19X2 ( 186.0)
Utilidades de ejercicios anteriores 96.0
Utilidades reexpresadas de ejerci-

cios anteriores 208.
Diferencia ‘ 112.0

De la diferencia de $§ 112.0 ya se
han registrado los siguientes
ajustes que incrementan las
utilidades acumuladas y su
contribucién en la reserva para
mantenimiento del capital

contable:

No. 1 ( 60.3)
No. 2 ( 22.6)
Ajuste No. 10 $ 291

También es necesario reconocer el efecto que tiene en el mante-
nimiento del capital contable la utilidad del ejercicio, por lo tanto, ésta
debe ser multiplicada por el promedio de inflacion del ejercicio, para
que después de este ajuste, el saldo de la cuenta puente sea muy similar
al resultado por posicién monetaria del ejercicio.

Ajuste No. 11  $ 186 X .108 = $ 20.1
3.6. Resultado monetario del ejercicio.
Después de registrar los asientos antes expuestos, el saldo de la
cuenta puente “‘correccién por reexpresién” debe ser similar al resultado

por posicion monetaria del ejercicio.

En este ejemplo el saldo de la cuenta puente es de $ 96.5, mien-
tras que la ganancia monetaria del ejercicio, considerando el promedio
de activos monetarios y pasivos durante el ejercicio, se ha estimado
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en $ 95.8. Se considera que la diferencia no es importante. El calculo
correspondiente se ejemplifica a continuacion:

Saldos al 31 de

Diciembre Promedio -
19X1 19X2
Activos monetarios $ 408 $ 459 $ 4335
Pasivo ~ ( 760) ( 750 ( 755.0)
) $( 321.5)

ar——r—————

$ 3215 x .298 = § 95.8
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3.8 Hoja de Trabajo al 31 de Diciembre de 19X2

Balance general

Activo

Efectivo en caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Inmuebles, maquinaria y equipo:
Inversion original
Depreciacion acumulada

Pasivo y capital contable

Pasivo

Capital social

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Reserva para mantenimiento del capital
contable (1)

Saldos Saldos re-
histéricos Ajustes por reexpresién expresados
$ 47 $ 47.0
412 412.0
340 $ 13.6 353.6
980 1,185.6 2,165.6

( 335 398.1 (7331
$ 1,444 $ 1,199.2 398.1 § 2,245.1
$ 750 $ 7500
400 400.0

12 12.0

282 $ 1179 119.1 283.2
799.9 799.9

$ 1,444 $ 1179 919.0 $ 2,245.1
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(1) Esta cantidad se integra como sigue:

Reserva para mantenimiento del capital contable proveniente de:

Capital social $ 683.6

Reserva legal 6.8

Utilidades acumuladas 109.5

$ 799.9
Saldos Saldos re-
Estado de resultados histéricos Ajustes por reexpresion expresados
Ventas netas $ 1,550 $ 1,5650.0
Costo de ventas 760 $ 94.4 854.4
Gastos de venta 160 8.6 168.6
Gastos de administracion 100 149 114.9
Gastos financieros 130 130.0
Ganancia monetaria del ejercicio 96.5 96.5
Otros gastos y productos, neto 14 14.0

. Provision de impuesto sobre la renta
de participacién de utilidades a los

trabajadores 200 200.0
$ 186 $ 1179 965 § 1646




4. METODO DE ACTUALIZACION POR COSTOS ESPECIFICOS

4.1 Informacién general, datos bdasicos y tratamiento contable de
saldos iniciales.

Para el desarrollo de este método, se consideran los datos pre-
sentados en secciones anteriores complementados con la siguiente infor-
macion:

a) El costo de reposicién de los inventarios al 31 de diciembre
de 19X2 y 19X1, se determindé en § 370 y $ 330 respectivamente.

b) Los resultados de los avaldos practicados por peritos inde-
pendientes al 31 de diciembre de 19X1 son los gue se muestran a con-
tinuacion:

Valor de repo-  Depreciacion

siciébn nuevo acumulada
Terreno ) $ 234
Edificio 640 § 130
Magquinaria y equipo 965 360
Equipo de reparto 140 55
$ 1,979 § 545

Los peritos valuadores también determinaron que las tasas de
depreciacién que ha venido utilizando la compafiia representan una es-
timacién razonable de la vida til de los activos.

c) El costo de ventas, sin incluir la depreciacién del ejercicio y
estimando los costos de reposicién que tenian los articulos al momento
de su venta se determiné en $ 790, cifra que representa un incremento
de $ 80 en relacién con el costo de ventas historico, también sin incluir
depreciacion.

d) Con la informacién antes presentada y la que se ha indicado
en las secciones anteriores, la informacién adicional presentada por la
compania al 31 de Diciembre de 19X1 para cumplir con las disposiciones
del B-7 es la que se muestra a continuacién:
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Cifras segun Cifras
estados actualizadas
financieros

{En millones de pesos)

Activo:
Inventarios : $ 300 % 3300
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 640 1,434.0
$ 940 § 1,764.0
Incremento neto $ 824.0
Capital contable:
Capital social _ $ 400 $ 400.0
Reserva legal 10 10.0
Utilidades acumuladas 178 178.0
Reserva para mantenimiento del ;
capital contable 496.9
Ganancia acumulada por posicién
monetaria 2286
Resultado por tenencia de
activos no monetarios 304.5
$ 588 $  1,412.0

Incremento neto ' 3 824.0
4.2 Actualizacién de inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de
Diciembre de 19X2.
i) Resultado del avalio y actualizacién de la inversion.

Un valuador independiente determind los siguientes valores al
31 de Diciembre de 19X2:
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Valores de reposicion

Por adquisi-
ciones hechas Compras Total al
Concepto el 31 de del afio 31 de
Diciembre de Diciembre
19X1 de 19X2
Terreno $ 303 $ 303
Edificio 832 $ 35 867
Magquinaria y equipo 1,245 60 1,305
Equipo de reparto 180 13 193

$ 2,560 § 108 § 2,668

Depreciacion
acumulada al 31
de Diciembre de

19X2
Edificio $ 205
Maquinaria y equipo 580
Equipc de reparto 105
$ 890

Inmuebles, maquinaria y equipo:

Valor de avalio al 31 de Diciembre de 19X2 $ 2,668

Saldo segun cifras historicas al 31 de

Diciembre de 19X2 ( 980

Asiento de ajuste No. 1 para actualizar la

Inversién al 31 de Diciembre de 19X%1 ( 1,089
Diferencia ajuste No. 5 $ 599
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ii) Calculo de la depreciacion del ejercicio

Magquinaria  Equipo de

Edificio Yy equipe reparto

Valor promedio durante

el ejercicio de los

activos adquiridos hasta

el 31 de Diciembre de

19X1:

Al principio del afio 3 640 $ 965 § 140

Al final del ano 832 1,245 180
Suma 1,472 2,210 320
Promedio 736 1,105 160
Compras del afio 35 60 13
Base - 771 1,165 173
Tasas de depreciacién 5%, 109, 209
Depreciacién del ejercicio $ 386 § 1165 § 34.6
Total $ 189.7
Depreciacion acumulada al:

31 de diciembre de 19X1 $ 545.0

31 de Diciembre de 19X2 : 890.0

Incremento total . 345.0

Incremento del ejercicio

correspondiente a la
depreciacion del afio 189.7

Diferencia (ajuste No. 6) : $ 155.3
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iii) Registro del complemento por la depreciacion del ejercicio

La depreciacion del afio se distribuye como se indica a continuacién:

Complemento
Cifras Cifras (ajuste
histéricas  actuales No. 6)
Edificio-gastos de
administracion $ 15 $§ 386 $ 236
Magquinaria y equipo-
costo de produccién ' 50 116.5 66.5
Equipo de reparto-
gastos de venta 20 34.6 14.6

3 85 § 189.7 $ 1047

4.3 Actualizacién del capital contable al 31 de Diciembre de 19X2

Al igual que el método de ajuste por cambios en el nivel general
de precios, es necesario reconocer el efecto que tiene en el manteni-
miento del capital contable, la utilidad del ejercicio, por lo tanto, ésta
debe de ser multiplicada por el promedio de inflacién del afio.

$ 186 X .108 = $ 20.1 (ajuste No. 1)

4.4 Resultado monetario del ejercicio y resultado por tenencia de
activos no monetarios

En la seccidon 3.6 se muestra el célculo del resultado por posi-
ci6én monetaria del ejercicio, el cual tiene que ser igual cualquiera que
sea ¢l método que se siga, ya que la posicion monetaria de la empresa
es la misma.

La ganancia monetaria del ejercicio se estimé en $ 95.8: sin em-
bargo, con el propdsito de facilitar la comparacion entre los dos métodos
se registra $ 96.5 que es la cantidad registrada en el método anterior.
La diferencia entre una y otra cifra no es de importancia y como antes
se menciond proviene de aproximaciones en las operaciones aritméticas.
La cantidad de $ 154.2 se analiza como sigue:
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Método de

ajuste por Método de
cambio en  ajuste por  Diferencia
el nivel costos es-
general de pecificos
precios
Inventarios $ 3536 § 3700 $ 16.4
Inmuebles, maquinaria y
equipo, neto 1,432.5 1,778.0 345.5
Cambio en los resultados
del ejercicio por la
aplicacién de uno y otro
método 96.8
458.7
Resultado por tenencia
de activos no monetarios:
Al principio del ejercicio ( 3045
Incremento del ejercicio $ 1542

4.5 Asientos de ajuste para actualizar los estados financieros al

31 de Diciembre de 19X2 (1)
—_1 —

Inventarios

Inmuebles, maquinaria y equipo
Depreciacion acumulada de
inmuebles, maquinaria y equipo
Reserva para mantenimiento del
capital contable
Ganancia acumulada por posicion
monetaria
Resultado por tenencia de activos
no monetarios

$ 300
1,089.0

$ 2950
496.9
22.6
304.5
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Para incorporar en los libros
de contabilidad, el resultado de la
actualizacion inicial al 31 de
Diciembre de 19X1, como se indica en
la seccién 4.1

— 2 —
Ganancia acumulada por posicion ‘
monetaria $ 22.6
Utilidades acumuladas $ 22.6

Para traspasar a la cuenta
de crédito el saldo de la primera
cuenta de acuerdo con las dispo-
siciones del boletin B-10 (igual
al asiento No. 2 de la seccién 3.7)

3 —
Costo de ventas $ 30.0

Inventarios $ 30.0

Para reconocer en el costo
de ventas el incremento en el
complemento al valor de los
inventarios iniciales.
— 4 —

Inventarios $ 30.0

Correccién por reexpresion $ 300

Para registrar la actuali-
zacion de los inventarios al 31
de Diciembre de 19X2 $ 370 — $ 340

(1) Se recomienda utilizar cuentas complementarias para aquellos con-
ceptos donde deban conservarse las cifras del costo histérico.

— 5 —

Inmuebles, maquinaria vy equipo $ 599.0
Correccion para reexpresion $  599.0



Para registrar la actuali-
zacién del ejercicio (ver seccion 4.2)

— 6 —

Correccién por reexpresion . $
Costo de ventas
Gastos de venta
Gastos de administracién
Depreciacion acumulada de
inmuebles, maquinaria y equipo

Para registrar la actuali-
zacion de la depreciacién acumu-
lada y la depreciacién del ejer-
cicio (ver seccién 4.2).

—_ 7 —

Costo de ventas $
Correcciébn por reexpresion

Para registrar el complemento
al costo de ventas del ejercicio
(seccién 4.1 c).

Correccién por reexpresién $
Reserva para mantenimiento
del capital contable

Actualizacién del ejercicio
del capital social. Ver seccién 4.4.

— g

Correccién por reexpresion $
Reserva para mantenimiento
del capital contable

Actualizacion de la reserva legal,
seglin se indica en la seccion 4.3.

155.3
66.5
14.6
23.6

80.0

248.8

5.0

260.0

80.0

248.8

5.0
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— 10 —

Correccién por reexpresion $ 29.1
Reserva para mantenimiento
del capital contable $ 291

Actualizacion de las utilidades
acumuladas como se indica en la seccidon 4.3.

— 11 —

Correccién por reexpresion $ 20.1
Reserva para mantenimiento
del capital contable $ 201

Reconocimiento del efecto que tiene
la utilidad del ejercicic en el mantenimiento
del capital contable. Ver seccion 4.3.
— 12 —
Correccion por reexpresion $ 96.5
Ganancia monetaria del ejercicio $ 96.5

Ganancia monetaria del ejercicio
que se comenta en la seccién 4.4,

— 13 —

Correccién por reexpresion $ 1542
Resultado por tenencia de
activos no monetarios $ 1542

Traspaso a la cuenta de crédito
del saldo de la primera cuenta
segin explicacién de la seccién 4.4.
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4.7 Hoja de trabajo al 31 de Diciembre de 19X2

Balance general

Activo

Efectivo en caa y bancos
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Inmuebles maquinaria y equipo:
Inversidn original
Depreciacién acumulada

Pasive y capital contable

Pasivo

Capital social

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Reserva para mantenimiento del
capital contable

Resultado por tenencia de activos
no monetarios

€8

Saldos Saldos ac-
histéricos Ajustes por actualizacién tuatizados
$ 47 $ 47.0
412 412.0

340 $ 30.0
980 1,668.0 2,668.0
( 335) $ 555.0 ( 890.0
$ 1,444 $ 1,7180 $ 5550 $ 2,607.0
$ 750 $ 750.0
400 400.0
12 ’ : 12.0
282 214.7 119.1 186.4
799.9 799.9
458.7 458.7
$ 1,444 $ 2147 $ 1,377.7 $ 2,607.0
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" Estado de resultados

Ventas netas

Costo de ventas
Gastos de venta

Gastos de administracion

Gastos financieros

Ganancia monetaria del ejercicio

Otros gastos y productos, neto

Provision de impuesto sobre la renta
y paticipacién de utilidades a los
trabajadores

Utilidad neta

Saldos Saldos ac-
histéricos Ajustes por actualizacion tualizados
$ 1,550 $ 1,550.0

760 $ 176.5 936.5
160 14.6 174.6
100 23.6 123.6
130 130.0
96.5 % 96.5
14 14.0
200
$ 186 $ 2147 966 3 67.8
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FUENTE : Elaborado por el CEESP, con datos del Banco de México S.A.
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GRAFICA 11

DETERMINACION DE LA PARIDAD DE EQUILIBRIO
MEXICO — EE. UU.

(1977 — 100)

Indice de precios (Mayoreo) Relaci6on Paridad

México U.S.A. de precios Equilibrio de Mercado
Agosto 1976 68.1 94.7 0.719 16.24 12.50
Septiembre 1976 72.2 95.2 0.754 17.03 - 20.05
Diciembre 1976 89.2 96.4 0.925 20.89 20.21
1977 100.0 100.0 1.000 22.58 22.58
Diciembre 1981 235.3 152.3 1.545 34.88 26.16
Enero 1982 246.6 152.9 1.613 36.42 26.36
Febrero 1982 257.4 153.1 1.681 37.96 31.03
Junio 1982 310.2 155.2 1.998 45.12 47.30

Fuente: Elaborado por el CEESP, con datos del Banco de México y U.S. Department
of Commerce.
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